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Salario minimo

R$1.212

Na sexta-feira

R$ 4,709

(-0,68%)

Délar

Ultimas cotacdes (em R$)
4/abril 4,608
5/abril 4,840
6/abril 4715
7/abril 4,741

Euro

Comercial, venda
na sexta-feira

R$ 5,122

Capital de giro

Na sexta-feira

6,76%

$

CDB Inflacao
0
Prefixado IPCA do IBGE (em %)
30 dias (a0 ano) Novembro/2021 095
Dezembro/2021 0,73
Janeiro/2022 054
11,88010 Fevereiro/2022 1,01
Marco/2022 1,62

CONJUNTURA

Cenario inospito par

investimento produtivo

Segundo analistas, mesmo em ano eleitoral,
a tendéncia é de queda, em meio a escalada
da Selic, atualmente em 11,75% a0 ano

» ROSANA HESSEL

om a inflacdo em dispa-

rada e acumulando al-

tas nunca vistas desde o

inicio do Plano Real, em
1994, e as perspectivas de desa-
celeracdo ou de estagnac¢ao do
crescimento econdémico, tan-
to no Brasil, quanto no resto
do mundo, devido a guerra na
Ucrania, os investimentos pro-
dutivos, que fazem a roda da
economia girar de forma mais
sustentada, ndo devem deco-
lar em 2022, alertam os analis-
tas. Pelo contrdrio. O ano mal
comecou e as perspectivas de
analistas sdo de que, em pleno
ano eleitoral — quando os go-
vernos federal e regionais ten-
dem a gastar mais em busca da
reeleicio — a tendéncia é de
queda nos investimentos pro-
dutivos, por conta da escala-
da da taxa bdsica da economia
(Selic), atualmente em 11,75%
ao ano. Algumas estimativas
preveem os juros chegando a
14% até agosto apos a surpre-
sa no Indice Nacional de Pre-
cos ao Consumidor Amplo (IP-
CA) de marco.

Analistas reconhecem que
ndo ha perspectiva de cresci-
mento dos investimentos neste
ano, principalmente, porque nao
veem a atividade econdmicarea-
gindo, porque o pais nao tem for-
¢as para um crescimento apds a
alta de 17,2% na Formagao Bru-
ta de Capital Fixo (FBCF), termo-
metro dos investimentos produ-
tivos no pais, em 2021.

No ano passado, o Produto In-
terno Bruto (PIB) cresceu 4,6%
apds o tombo de 3,9% em 2020,
menos do que as médias globais,
de4,9%, em 2021, e de -3,6%, em
2020. A mediana mais recente
das estimativas do mercado do
boletim Focus, do Banco Central,
preveé alta de 0,5% no PIB deste
ano, enquanto o mundo, pelas
estimativas do Banco Bradesco,
de 4,6%. O banco estd otimista
quanto ao mercado, pois estima
alta de 1% no PIB de 2022.

Alessandra Ribeiro, socia da
Tendéncias Consultoria, esta
projetando queda de 4,2% nos
investimentos produtivos, nes-
te ano. “Estamos fechando o ma-
peamento, mas acreditamos que
nao deverd haver mais o efeito
contabil daimportacao de plata-
formas de petrdleo”, destaca, em
referéncia ao processo de inter-
nacionalizacdo de plataformas
da Petrobras que nunca sairam
do pais para aproveitar incenti-
vo fiscal do Repetro. Sergio Vale,
economista-chefe da MB Asso-
ciados, ndo prevé crescimento
do PIB neste ano e estima que-
da nos investimentos em tor-
no de 3%. “O governo tem ace-
lerado algumas concessdes, por
causa das eleicoes. Mas o inves-
timento privado ainda segue re-
traido”, explica.

Vale ressaltar ainda que hou-
ve um fluxo de entrada de inves-
timento estrangeiro no pais bus-
cando juros altos e ativos de em-
presas exportadoras de commo-
dities, na Bolsa de Valores, prin-
cipalmente. “Sao investimentos
de curto prazo na Bolsa que estdo

acontecendo pela situacdo glo-
bal, agora, com guerra na Ucra-
nia e inflacdo acelerada. Mas o
momento atual é de muita incer-
teza, e ndo € para investimentos
de longo prazo”, afirma o econo-
mista da MB.

Carestia recorde

Na sexta-feira, o Instituto Bra-
sileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) divulgou o dado do IPCA,
que acelerou 0,61 ponto percen-
tual em relacdo a fevereiro, pa-
ra 1,62%, a maior variagao para
0 més em 28 anos, ou seja, des-
de 1994, quando o indice foi de
42,75%. No acumulado em 12
meses até o més passado, o IP-
CA, que mede a inflacdo oficial,
saltou 11,30%, reforcando a tese
de que as pressoes inflaciondrias
nao devem ser dissipadas tdo fa-
cilmente, o que exigird do Banco
Central uma carga maior na taxa
Selic para conter a inflagdo abai-
xo do teto da meta determinada
pelo Conselho Monetdrio Nacio-
nal (CMN), de 5%.

Roberto Padovani, econo-
mista-chefe do Banco BV, re-
forca que um dos impactos do
aperto monetério do BC deve-
rd afetar diretamente o investi-
mento produtivo. “Neste ano, 0s
investimentos devem encolher
2,9% e uma parte desse impacto
serd em construcao civil e a ou-
tra, em mdquinas e equipamen-
tos. Vamos ter uma combinacao
de acomodacao e uma desace-
leracdo dos investimentos”, diz.
Ele prevé que o PIB de 2022 ano
nao deverd ser negativo, deven-
do crescer 0,5%, porque havera
ajuda do setor de servigos, devi-
do areabertura, e do agronego-
cio, por conta das exportacoes
de commodities, cujos precos
estdo disparando devido a guer-
ra na Ucrénia.

Incertezas

A economista Silvia Matos,
coordenadora do Boletim Ma-
cro do Instituto Brasileiro de
Economia da Fundacao Getu-
lio Vargas (FGV Ibre), reconhe-
ce que, neste ano, as incerte-
zas para o investidor de longo
prazo aumentaram e ndo ape-
nas por conta das elei¢des des-
te ano no Brasil. “O ano de 2022
serd dificil e a certeza é de que
todos terdo que saber nadar
em dguas turbulentas”, resume.
“Como tem eleicdo, em princi-
pio, esse risco estd mapeado,
mas a guerra na Ucrdnia ajudou
a busca de retorno. E triste ver
que hd quem esteja lucrando
com a guerra e com o real se va-
lorizando. Eu entendo esse mo-
mento, mas isso ndo quer dizer
que o Brasil vai ser maravilho-
so. Alguns segmentos se benefi-
ciam, mas essa guerra pode ser
disruptiva”, explica.

Na avaliacdo de Silvia Matos,
o movimento de investidores es-
trangeiros é fruto dos juros altos
e do estoque de capital depre-
ciado, e, por conta disso, é pre-
ciso pensar racionalmente, pois
esse fluxo pode mudar de dire-
¢do a qualquer momento, basta
os Estados Unidos comecarem

Crise e incertezas

Turbuléncias da economia brasileira impactam investimentos em producao

NA CONTRAMAO

Apesar do crescimento de 17,2% em 2021, quando o PIB cresceu 4,6%, o
investimento produtivo no pais deve apresentar queda neste ano

enquanto a economia patina
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Em pleno ano eleitoral, economia deve andar de lado, na melhor das
hipéteses neste ano, enquanto a inflacdo naoc da trégua e os juros

disparam terreno fértil para travar
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a elevar os juros de forma mais
acelerada. “Esse movimento es-
tdlonge de ser investimento sus-
tentdvel”, frisa.

A economista do Ibre lem-
bra que, para o pais conseguir

crescer acima do potencial, que
encolheu nos ultimos anos e es-
td4 abaixo de 2%, a taxa de in-
vestimento em relacdo ao PIB
precisa ficar em torno de 24% a
25%. Em 2019, ficou em 19,2%
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CAPITAL ESPECULATIVO

Devido as incertezas internacionais e a guerra na
Ucrania, investidores estrangeiros tém aumentado
presenca na Bolsa, 0 que tem ajudado a segurar o
ddlar em torno de R$ 5

Saldo das operacdes de investidores

— Em RS bilhdes
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21,3

0,7
69,1

*Até 6 de abril de 22. Ndmero preliminares da
entrada de estrangeiros nas operagdes de
lancamento de acdes (IPOs) e emissdes

secunddrias (Follow-0n) na B3 — Os dados de
2021 em revisao

e, neste ano, deve ficar abaixo
disso. “O crescimento da eco-
nomia em 2021 foi bastante de-
sigual e, diante de tantas incer-
tezas e com o crescimento eco-
noémico do pafs estagnado, com

inflacdo persistente e na casa
dos dois digitos, o desemprego
continuard elevado e nao have-
rd alivio para a renda das fami-
lias. Resumindo: Nao tem noti-
cia boa”, lamenta.



