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»intrevista | LUIZ GONZAGA BELLUZZO | ECONOMISTA

Para especialista, guerra entre Russia e Ucrania custard caro ao Brasil, que ja sofre com a disparada dos precos dos combustiveis.
Contudo, o professor da Unicamp acredita que, mesmo com a sucessao de erros cometidos nos Gltimos anos, o pais tem jeito

“0O Brasil nao é um pais perdido”

» ROSANA HESSEL
» VICENTE NUNES

Brasil estd em uma si-
tuagdo vulnerdvel pa-
ra enfrentar um perio-
do prolongado de guer-
ra entre Russia e Ucrdnia, acre-
dita o economista Luiz Gonza-
ga Belluzzo, professor da Uni-
versidade Estadual de Campi-
nas (Unicamp). Além de a eco-
nomia do pais estar flertando
com a recessdo, a inflagdo es-
td em disparada e os juros, de
10,75% ao ano, vdo subir mais.
Para tentar minimizar os im-
pactos economicos provocados
pelos conflitos no leste europeu,
ele defende programas como os
adotados durante a pandemia
da covid-19, em que a presen-
cado Estado foi preponderante.
No caso especifico dos combus-
tiveis, que foram reajustados em
até 25% pela Petrobras na ultima
quinta-feira, Belluzzo defende a
criagdo de um fundo de estabili-
zagdo de pregos para absorver cho-
ques externos. Esse instrumento, in-
clusive, seria importante para pre-
servar a politica de precos da es-
tatal, que acompanha o mercado
internacional de petréleo. Néo hd,
no entender dele, porque sacrificar
aestatal. ‘A saida é criar um fundo
de estabilizagdo e ndo deixar pas-
sar o choque de pregos para dentro.
E esse fundo pode ser criado com
imposto sobre exportacio de pe-
tréleo’; diz. A seguir, os principais
trechos da entrevista ao Correio.

Estamos diante do conflito no
leste europeu, com a invasao
da Ucrania pela Riissia. Que
impactos isso pode ter para o
Brasil e para o mundo? )
Esse conflito é complicado. E
muito mais complicado do que a
midia em geral estd falando.

Por qué?

Quando a gente olha, de ime-
diato, parece um conflito dos Esta-
dos Unidos com a Russia. Mas tem
processos mais profundos que, na
verdade, envolvem a emergéncia
da China. E um fendmeno muito
curioso esse da China, porque, de
uma certa forma, lembra bem as
emergencias dos Estados Unidos e
da Alemanha no final do século XIX
e inicio do século XX, que soterra-
ram a hegemonia inglesa. O poder
econdmico dos EUA e daAlemanha
nao pode ser entendido sem ver a
forma como a Inglaterra se relacio-
nou com eles, como uma potén-
cia industrial mercantil. Isso é mui-
to parecido com o que aconteceu
com os Estados Unidos apds o re-
conhecimento da China como pais
considerado confidvel e democra-
tico com (Richard) Nixon (ex-presi-
dente americano), em 1972. A par-
tir dai, a China comeca a fazer refor-
mas, e, logo depois, os EUA promo-
vem a abertura financeira e comer-
cial. A China foi a grande beneficid-
ria da abertura financeira do ponto
devistadoinvestimento estrangeiro
direto. E, nesse mesmo movimento,
o Brasil perdeu o protagonismo. Na-
quelaépoca, o pais era o mais indus-
trializado entre os ditos, hoje, emer-
gentes, e foi perdendo posicao pa-
ra a China, que conseguiu se trans-
formar em uma poténcia mundial.

Como fica o Brasil neste
contexto global de guerra?

O Brasil deixou de ser um pro-
tagonista importante, um recep-
tor de capitais. Agora, 0 que estd
entrando, é capital de portfélio. E
a arbitragem de cAmbio e juros e
dos pregos dos ativos na Bolsa. Mas
é uma operacdo puramente finan-
ceira. Vocés tém uma ideia de um
novo investimento estrangeiro de
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0 Brasil toma muitas decisoes erradas. S6 podemos parar isso com uma acao coletiva. Se conseguirmos
eleger um grupo de dirigentes que tenha uma preocupacao diferente, com uma outra visao"

construcdo de fabrica nos tltimos
anos? Eles s6 compram um ativo,
empresas preexistentes. Isso € ti-
pico de um capitalismo que estd
financeirizado no mundo inteiro.
O presidente dos Estados Unidos,
Joe Biden, estd tentando reverter
essa tendéncia, assim como os eu-
ropeus, em seu programa de facili-
tacao de investimentos. Mas a ver-
dade é queisso ainda estd no inicio.
E, no caso do Brasil, o pais estd em
uma situacdo em que sofreu uma
regressao industrial. Nao s6 porque
perdeumuitos setores, como dain-
formadtica, que estavacomecando a
construir, como nao conseguiu in-
cluir os setores da quarta revolugao
industrial. Portanto, quando se fa-
laem reindustrializacdo, essa tarefa
€ muito mais complexa do que foi
nos anos 1950, com Juscelino Ku-
bitschek, quando o capital estran-
geiro veio aqui e foi usado para ar-
ticular a industria nacional, como
aautomobilistica, de autopecas, de
bens de capital. Essa tarefa, agora,
vai exigir, sobretudo, atencao para
essa mudanca da natureza da in-
dustria. Um dia desses eu vi uma
pessoa, amigo meu até, falando
que o mundo estd vivendo um pe-
riodo de desindustrializacdo. Nao
€ isso. O mundo estd vivendo um
periodo de hiperindustrializacao.

Por qué?

Porque todas as atividades, ser-
vicos, agricultura, estdo se tornan-
do industrializadas, e a dindmica
delas é movida pelo avanco tecno-
légico. Olha a agricultura avanca-
da no pais, com colheitadeiras, se-
meadeiras, sistemas de irrigacao.
Tudo isso é muito industrializado,
assim como servicos. E muito dife-
rente do que vivemos no passado.
O Brasil estd em uma situacao su-
bordinada e teve amd sorte de con-
tar com, digamos, sobretudo depois
dosanos 2015 e 2016, de forte retra-
¢ao, com politicas economicas ditas
liberais. Francamente, ndo queria
pensar tao mal do liberalismo eco-
ndmico, que é uma coisa realmen-
te deplordvel, primdria, e eu chamo
de liberalismo das cavernas. Até o
(Jeremy) Bentham, um dos pais do

tributarismo, advogou a estatizacdo
do crédito para poder desenvolver
no comego do século XIX. Um li-
beral viu uma oportunidade. De-
pois da Segunda Guerra Mundial,
todos os paises olharam a possibi-
lidade do capitalismo se renovar e
se transformar em um sistema in-
clusivo e com muita capacidade de
expansdo. O que eu quero dizer é
que o Brasil ndo é um pais perdido,
de maneira nenhuma, mas precisa
de uma outra energia.

E qual é essa outra energia?

O Brasil tem US$ 356 bilhdes de
reservas e a Russia, US$ 630 bilhoes.
Isso nos coloca em uma posicao di-
ferente e distinta de outros paises,
por exemplo, da Argentina, que tem
uma vulnerabilidade externa per-
manente desde os anos 1930. O Bra-
sil teve oscilacoes e fez essa asneira
de se entupir de divida externa. E to-
do mundo hoje sabe que é umrisco
enorme, que desabounos anos 1980
equenoslevouaessasituacioatual.
Estamos pagando o prego por essa
decisdo, ainda que tenhamos rever-
tido, em parte, por causa das reser-
vas, 0 que nos deixa em uma posi-
¢do mais confortdvel. Mas o projeto
de politica econdmica tem que res-
peitar, da maior maneira possivel, a
vontade popular. Tem que ser basea-
do nos desejos da populacdo, como
melhorar sua vida, sair dessa situa-
¢do precdriaem que estd todo mun-
dometido. Estdmuito claro o que se
precisa fazer na politica econémica
imediatamente. E salvar essas pes-
soas que estdo submetidasaesse pa-
decimento. A essas dores terriveis de
comer em caminhdo de lixo.

0 Brasil, hoje, esta mais
preparado para enfrentar uma
guerra ou esta mais vulneravel?
Vou responder com a maior
sinceridade. A depender da con-
tinuidade da execucdo dessas
politicas, o Brasil vai ficar muito
vulnerével e muito enfraquecido.

As politicas que o senhor fala
sao as neoliberais que vém
sendo tocadas pelo ministro
Paulo Guedes?

Na verdade, o governo nao tem
politica nenhuma. E uma série de
promessas, de coisas que nao estao
se realizando. Além disso, tem uma
visdo da relacdo do Estado com o
mercado que € completamente es-
drtixula, sem nenhum fundamento,
porque nao existe oposicao entre 0
Estado e o mercado. E existe, sim, as
vezes, a contradicdo. E contradicio
ndo é uma coisa ruim, porque quer
dizer que vocé estd em uma passa-
gem. Na politica monetdria existe, 0
tempo inteiro, essa contradicio e é a
mesma coisanapoliticafiscal. Agora,
todomundo estd reconhecendo que
existe uma capacidade fiscal e mo-
netdria do Estado que pode socorrer
o setor privado. Na teoria econdmi-
ca, no fundo, é que se criauma defe-
saparaevitaravanco do Estado sobre
o setor privado. Mas existe uma arti-
culacdo interna fundamental entre
ambos desde o inicio do capitalismo.

Mas existe limite para o Estado.
0 que importa é a articulacao
entre o Estado e o setor privado?

Sim, mas depende. Eum ecossis-
tema onde um depende do outro. E
0 que interessa nesse ecossistema
€ que gere o que € desejado, como
crescimento, criacao de empregos e
boas oportunidades para todos. Eis-
so que interessa. Af, vem um e outro
criticando que tem muito Estado. O
que éisso?Isso é um negdcio prima-
rio. Economistas que falam isso sdo
pouco estudados.

0 senhor acha que muito do que
o Brasil esta passando hoje tema
ver com essa visao equivocada de
que ha muita presenca do Estado e
economia privada de menos?
Seguramente. Na verdade, se
fossemos rever o periodo de cres-
cimento brasileiro, que vem la
dos anos 1930, é uma relacdo
permanente entre Estado e se-
tor privado. Eu ajudei no Do-
cumento Dezoito, que foi escri-
to em 1979 por todos os grandes
industriais brasileiros. Se vocé ler
o documento, verd a concepc¢ao,
o conhecimento, a no¢do que
eles tinham das relacdes entre
Estado e mercado e do projeto

de industrializagao brasileira. O
que aconteceu nos anos 1980 e
1990 foi varrido, porque as con-
cepcoes, como diria (Joseph)
Schumpeter, sdo muito impor-
tantes. Os economistas incultos
sdo muito narrativos e nao dao
importancia ao sentido das coi-
sas e niao veem direto a realidade.
Como mostraram alguns filéso-
fos, como (Georg Wilhelm Frie-
drich) Hegel, sobre o intelecto e a
razdo. O intelecto é quando vocé
entra em contato com as coisas e
arazao, quando vocé compreen-
de as coisas. E muito diferente.

0 Brasil foi pego pela guerra

no Leste Europeu com inflacao
alta, juros subindo e a economia
flertando com a recessiao. Como
ficamos se essa guerra perdurar
por muito tempo?

Essa situacdo de anomalia, de
anormalidade, j& estava posta na
saida da pandemia, que foi assimé-
trica. Alguns setores safram mais ra-
pido do que outros, porque houve
um choque de oferta. Vamos lem-
brar que, no pds-guerras, tanto nos
Estados Unidos quanto na Europa,
houve choque de oferta e controle
do choque de pregos criando um
fundo de estabilizagdo, ndo deixan-
do passar tudo para a economia. Eu
nao consigo, francamente, enten-
der como é que um governo mini-
mamente responsavel e esclareci-
do possa trazer para dentro os cho-
ques de precos de petréleo quando
o Brasil é autossuficiente na produ-
c¢do de 6leo cru. Mas fazo que a No-
ruega fez, um fundo de estabiliza-
¢do. Voceés viram o lucro da Petro-
bras (de R$ 106,7 bilhdes em 2021)
e ndo fizeram nada?

0 que o senhor esta dizendo é
que tem que mudar a politica de
precos da Petrobras?

Nao.Tem que, naverdade, estabi-
lizar. Nao se pode danificar a Petro-
bras como empresa. A saida €é criar
um fundo de estabilizacao e ndo dei-
xar passar o choque de precos para
dentro. E esse fundo pode ser cria-
do com imposto sobre exportacdo
de petrdleo. Agora, que o petrdleo

passoude US$ 100 e querem danar a
vidade todo mundo, encarecer o gds
de cozinha, dos combustiveis etc. A
ideia dessa (equipe da) Economia é
ndomexernapoliticade precos. Nao
vou falar Michel Foucault (filsofo
francés) para eles, porque vao pen-
sar que é o ponta esquerda da Fran-
ca. O Foucault diz que o mercado é
visto como locus da verdade, que
contaaverdade navisdo dos conser-
vadores. Ele ndo é o lugar da Justica,
mas daverdade. Mas, no caso do pe-
tréleo, tem oferta demais, mas tem
um cartel (controlando os pregos).
Alids, ndo hd nenhuma livre concor-
réncia em nenhum setor da econo-
mia. Hium grau de concentracio e
de centralizacdo de controle. Hoje
emdia, 2% dos acionistas controlam
70% dos ativos financeiros do mun-
do. E o que eles estao fazendo? For-
macao de preco, de cartel.

Voltando para inflacao, juros
e recessao. Como fica o Brasil
nisso?

Hé um choque de oferta e é pre-
ciso ter estoques reguladores para o
controle de precos. O mercado de
derivativos era para se defender de
umassituacao e acabou gerando va-
lor em si mesmo. O (Milton) Fried-
man (pai do liberalismo) dizia que
ainflacdo é um fendmeno moneta-
rio. O Brasil ndo poderia ter chegado
em pior forma neste momento. Na
verdade, nés nao fizemos o que eles
chamam de dever de casa, que era
aplainar o choque de pregos, sobre-
tudo do petréleo e das commodities,
se tivesse 0s instrumentos, e af po-
deria se fazer uma politica moneta-
riamais suave. Mas, agora, 0 que vai
ser feito: daruma cacetadanosjuros
enas expectativas de crescimento. A
economia vai patinar e vai demorar
para derrubar a inflacdo. Diante do
risco de o PIB cair de maneira vio-
lenta, acho que o Roberto Campos
Neto serd um pouco mais modera-
do do que outros banqueiros cen-
trais. Vamos lembrar que, nos Esta-
dos Unidos, com um novo choque
de oferta, o Fed pode subir a taxa de
juros em 3,0 pontos, em vez de 0,25
e 0,50 ponto. Se isso acontecer, vai
interromper o crescimentold e aqui.

0 choque de oferta que pode vir
dessa guerra pode ser maior do
que vimos na pandemia?

Pode ser maior, dependendo
da intensidade da guerra e dos
setores que serdo atingidos.

Eisso é mais inflacao e mais juros?

Sim, mas af seria preciso ado-
tar os principios de uma econo-
mia de guerra. Ou seja, tratar es-
ses fendmenos como andmalos e
danosos para a economia e ado-
tar procedimentos de uma eco-
nomia de guerra.

0 senhor acha que o Brasil vai
sofrer mais do que outros paises?
O Brasil toma muitas decisoes er-
radas. Quando é que vamos parar
com isso? S6 podemos parar com
acdo coletiva. Se conseguirmos ele-
ger um grupo de dirigentes que te-
nhaumapreocupacaodiferente,com
uma outra visao. Isso também preci-
sa de uma mobilizacdo da socieda-
de. Ela ndo estd mobilizada para pe-
dir para participar das decisdes e do
debate publico. As redes sociais ndo
sdo espaco adequado para o deba-
te, porque s6 tém afirmaces. Por is-
so, agrande imprensa teriaum papel
muito importante desde que se des-
vencilhasse dounilateralismo. Emui-
toimportante o debate puiblico, com
a participacdo das vdrias forgas so-
ciais que estdo comprometidas com
ocrescimento, porque eundoacredi-
toemautomatismo enemsabedoria
cientffica dos economistas. Se nao ti-
vermos umdebatemuito intenso, vai
ser muito dificil sair dessa enrascada.
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