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Assim, para um contrato de seguro, o risco de crédito inclui o risco de que a XS3 Seguros venha a incorrer em perda financeira
devido ao ndo cumprimento das obrigagdes decorrentes de um contrato, decorrente da insolvéncia ou falta de liquidez das
resseguradoras, segurados e emissores de ativos financeiros.

a) Resseguradores: As operacdes de resseguro sdo controladas por meio de politica interna. Adicionalmente,
observamos as determinagdes da SUSEP quanto aos resseguradores que operamos, notadamente, o item
“classificacdo de solvéncia, emitida por agéncia classificadora de risco”. As operagdes de prémios emitidos de
resseguros estdo representadas basicamente por Hannover Re (admitida) e IRB — Instituto de Resseguros do Brasil
(local). A XS3 Seguros ndo possui valores a receber de resseguradores em 31 de dezembro de 2021.

b) Prémios a receber: Para o risco de crédito decorrente dos prémios vencidos, a XS3 Seguros considera irrelevante, uma vez
que os casos com pagamento de cobertura inadimplentes, segundo a regulamentagéo brasileira, podem ser cancelados.

c) Aplicagdes: No momento a XS3 Seguros ndo possui exposicdo ao risco de crédito decorrente de titulos privados
utilizados como ativos garantidores para as provisées técnicas. Caso haja mudancas na politica de investimentos, tais
exposigdes serdo monitorados recorrentemente, por area independente a area de investimentos.

V) Risco de Subscricao

A XS3 Seguros define o risco de subscrigdo como sendo o risco de ocorréncia de eventos que contrariem as suas expectativas
e que possam comprometer significativamente o resultado das operagdes e o seu patrimonio decorrente de uma possivel
insuficiéncia dos prémios e/ou provisdes para fazer frente aos dispéndios financeiros com o pagamento das obrigagdes
assumidas com os segurados.

O risco de subscricdo pode ser subdividido em: Risco de Prémios - gerado a partir de uma possivel insuficiéncia dos prémios
cobrados para fazer frente aos dispéndios financeiros com o pagamento dos sinistros que ainda vao ocorrer naqueles
compromissos ja assumidos; Risco de Provisdo - gerado a partir de uma possivel insuficiéncia dos saldos das provisdes técnicas
para fazer frente ao dispéndio financeiro com pagamentos dos sinistros ja ocorridos; e Risco de Retengdo - gerado a partir da
exposicdo a riscos individuais com Valor em Risco elevado, concentragéo de riscos ou ocorréncia de eventos catastroficos.

vi)  XS3 Seguros - Andlise de Sensibilidade

A andlise de sensibilidade dos principais segmentos permite avaliar os impactos de alteragdes, razoavelmente, possiveis
em variaveis de risco relevantes de forma isolada com o objetivo de verificar seus efeitos sobre o resultado do periodo e o
patrimoénio liquido na data do balango.

Para isso, a XS3 Seguros estima um aumento ou uma redugdo de 5% dos montantes totais pagos em indenizagbes e em
despesas com sinistros. A selegdo destas duas variaveis ocorre pois entende-se que tanto a sinistralidade quanto as despesas
com sinistros sdo relevantes e estédo sujeitas a oscilagao.

No seguro Residencial, as analises utilizadas no gerenciamento do risco de subscrigdo buscam tarifar de maneira justa, por
tipo de risco, considerando custo médio e frequéncia de sinistro por regido, imoével e perfil do segurado.

Os resultados dos testes de sensibilidade, liquidos de efeitos tributarios, sdo os seguintes:

31/12/2021 31/12/2020
Premissas Atuariais Bruto de Liquido de Bruto de Liquido de
resseguro resseguro resseguro resseguro
Aumento de 5% nos sinistros ocorridos (599) (599) - -
Reducéo de 5% nos sinistros ocorridos 599 599 - -
Aumento de 5% nas despesas com liquidagao ®6) ®) R R
de sinistros
Reducgéo de 5% nas despesas com liquidagéo 6 6 R R
de sinistros

No seguro Habitacional, as andlises utilizadas no gerenciamento do risco de subscrigdo buscam tarifar de maneira justa, por
tipo de risco, considerando custo médio e frequéncia de sinistro por regido, imoével e perfil do segurado.

Os resultados dos testes de sensibilidade, liquidos de efeitos tributarios, séo os seguintes:

31/12/2021 31/12/2020
Premissas Atuariais Bruto de Liquido de Bruto de Liquido de
resseguro resseguro resseguro resseguro
Aumento de 5% nos sinistros ocorridos (420) (420) - -
Redugéo de 5% nos sinistros ocorridos 420 420 - -
Aumento de 5% nas despesas com liquidagao (19) (19) B B
de sinistros
Redugéo de 5% nas despesas com liquidagéo 19 19 B B
de sinistros

vii) XS3 Seguros - Teste de adequacao de passivos (TAP)

Na data base de junho e dezembro, a XS3 Seguros elabora o Teste de Adequacdo de Passivos com o objetivo de verificar
sua adequacéo as obrigacdes decorrentes dos contratos e certificados dos planos de seguro vigentes na data de execugéo do
teste, de acordo com o CPC 11 e com os critérios minimos determinados pela Circular SUSEP n° 517/2015 e suas alteracdes.

O teste é elaborado com base em premissas atuais, realistas e ndo tendenciosas, as quais sdo aplicadas com o objetivo
de produzir as melhores estimativas correntes para todos os fluxos de caixa futuros, brutos de resseguro, incluindo-se as
despesas administrativas, operacionais, de liquidagao de sinistros, tributos e deduzindo-se os custos de aquisi¢cdo. Retornos
de investimentos, custos de resseguro e o adicional de fracionamento ndo séo considerados.

Para determinagado das estimativas correntes dos fluxos de caixa, os contratos sdo agrupados por similaridade, o que obedece
ao padréo de gerenciamento estabelecido pela XS3 Seguros.

Sao consideradas, quando pertinentes, as receitas decorrentes de salvados e ressarcimentos de terceiros como um fator
redutor na execugéo do Teste de Adequagéo de Passivos.

Para ramos com caracteristica de risco decorrido, a XS3 Seguros considera o histérico dos prémios ganhos de cada contrato
para apurar sua melhor estimativa de receita de prémios em periodos posteriores a data-base de célculo.

Os fluxos de caixa de obrigagdes futuras séo estimados com base na sinistralidade. Para determina-la, a XS3 Seguros verifica
a média de sinistralidade observada por agrupamento em determinado periodo, excluindo-se os extremos da série. Para maior
seguranca estatistica, é adicionada a esta média o desvio padréo da sinistralidade observada.

Os fluxos de caixa séo trazidos a valor presente, a partir de premissas de taxas de juros livres de risco - ETTJ, publicadas
pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, considerando o cupom da curva de juros do indexador da obrigagédo
IPC-A. Caso seja identificada qualquer insuficiéncia no teste em referéncia, a XS3 Seguros reconhece imediatamente a perda
na Provisdo Complementar de Cobertura — PCC.

No contexto destas demonstragdes financeiras, em 31 de dezembro de 2021 n&o foram encontradas insuficiéncias nos grupos analisados.
d.3) XS4 Capitalizagdo — Gerenciamento de riscos

A XS4 Capitalizagdo, durante o seu periodo de constituicdo, compartilhou da estrutura de Gestdo de Riscos da CAIXA
Seguridade. A partir do fechamento do acordo com a Icatu, descrito na Nota 1, a XS4 Capitalizagéo passou a ter uma Estrutura
de Gestéo de Riscos (EGR) propria que se encontra em fase de implementag&o.

Como parte do processo de implementagao da EGR, foi elaborada uma Politica de Gestao de Riscos, aprovada pelo Conselho
de Administragédo, bem como foi desenvolvida uma metodologia de gestdo de riscos mediante a estruturagédo de processos e
procedimentos empregados de forma integrada visando a identificagcdo, avaliagdo, mensuracgao, tratamento, monitoramento e
reporte de riscos, tendo por base a adequada compreenséo dos tipos de riscos, de suas caracteristicas e interdependéncias,
das fontes de riscos e de seu potencial impacto sobre o negocio.

i) Risco de Crédito

A XS4 Capitalizagédo entende o risco de crédito como o risco de perdas associadas ao ndo cumprimento pelas contrapartes
(emissores de crédito ou resseguradoras) de suas respectivas obrigagées financeiras nos termos pactuados.

Os limites a exposi¢éo ao risco de crédito relativo as aplicagdes financeiras sdo estabelecidos por meio da Politica de
Investimentos da XS4 Capitalizagdo.

Em relagéo a emissdes de empresas financeiras, ndo financeiras ou quotas de fundos de investimento é adotada metodologia
baseada na analise de aspectos quantitativos e qualitativos dos emissores.

ii) Risco de Mercado

Os riscos de mercado decorrem da possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de flutuagdes dos mercados financeiros,
que causam mudangas na avaliagdo econdmica de ativos e passivos da XS4 Capitalizagao.

A XS4 Capitalizagdo tem como procedimento em sua politica de monitoramento de riscos, a andlise peridédica de sua carteira
de investimentos com o intuito de avaliar a volatilidade dela, por meio de mudangas que podem trazer alteragées significativas
nos resultados.

O controle do risco de mercado é baseado no modelo Value at Risk - VaR, que demonstra a maior perda esperada de um ativo
ou carteira, para um determinado horizonte de tempo, dada uma probabilidade de ocorréncia.

Além do calculo do VaR, sdo realizados testes de stress para verificar a perda potencial em cenarios extremos. O risco de
mercado € acompanhado por meio de relatérios com periodicidade minima mensal além de andlises quando o cenario de
mercado é alterado.

Vale ressaltar que o gerenciamento do risco de mercado é realizado dentro da estrutura da Icatu.
iii) Risco de Liquidez
Consiste na possibilidade da XS4 Capitalizagdo ndo conseguir honrar passivos em decorréncia de dificuldade de caixa; e a

possibilidade de ndo conseguir negociar a prego de mercado uma posic¢éo de investimento, devido ao seu tamanho elevado em
relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

Para os ativos financeiros, o risco de liquidez de curto prazo é controlado utilizando modelo préprio adaptado as caracteristicas
da XS4 Capitalizagao. A necessidade de liquidez de longo prazo ¢ monitorada por meio do gerenciamento de ativos e passivos
(ALM - Assets and Liabilities Management) em avaliagbes periddicas, considerando estimativas de fluxos de recebimentos e
desembolsos segundo premissas definidas internamente em Comité de Investimentos.

Em conformidade com exigéncias regulatérias, a XS4 Capitalizacdo faz um bloqueio em ativos, aceitos pelo Conselho

Monetéario Nacional (CMN) para cobertura das provisdes técnicas e de 20% dos ativos livres liquidos do Capital Minimo
Requerido (CMR), mantendo uma situagao de liquidez em relagéo ao capital de risco.

A gestdo dos riscos operacionais é realizada em linha com o processo Gestéo de Riscos Corporativos com foco na identificagao,
avaliacéo e resposta aos riscos que possam comprometer o alcance dos objetivos dos processos.

O processo de identificacdo dos riscos operacionais é realizado através da analise dos processos organizacionais e seus
objetivos. Os riscos identificados sdo quantificados através de graduagdo de frequéncia especifica gerando planos de agéo
caso necessario, sendo que a graduagdo de impacto € idéntica a utilizada para os demais riscos. Como a XS4 Capitalizagdo
encontra-se em inicio de suas atividades, e por isso ndo possui histérico de materializagéo de riscos, esta avaliagéo inicial
esta sendo realizada com base em avaliages subjetivas considerando a opinido especializada dos gestores dos processos.
A metodologia utilizada objetiva mensurar a exposigao dos riscos operacionais antes da agéo dos controles (risco inerente) e
apos a acgdo dos controles (risco residual).

As informagdes e registros dos riscos identificados, seus controles e os respectivos planos de agdo de resposta sédo controlados
e gerenciados pela area de Governancga, Risco e Conformidade, responsavel pelo SCI (Sistema de Controles Internos) que
reporta os resultados a Diretoria.

A gestao de riscos operacionais também prevé a criagdo e manutengado de um banco de dados com os registros das perdas
operacionais que se materializaram. Este banco de dados permitira uma andlise de causas-raiz dos eventos que as originaram
e a criacéo de planos de acdo para desenvolvimentos de novos controles ou melhoria daqueles existentes.

V) Risco de Subscrigcao

O risco de subscricdo é a possibilidade de ocorréncia de perdas que contrariem as expectativas da XS4 Capitalizagéo,
associadas, diretamente ou indiretamente, as bases técnicas utilizadas para calculo de prémios, contribuigbes, quotas e
provisdes técnicas.

A area de Subscrigdo de Riscos da XS4 Capitalizagéo tem por objetivo dar suporte na conquista de novos titulos, mantendo os
riscos bem administrados, influenciando assim sua solvéncia e proporcionando lucro aos acionistas.

Os titulos de capitalizagéo tém prazo de vigéncia de médio e longo prazo. Por isso séo utilizadas algumas premissas baseadas
nas experiéncias de persisténcia da nossa carteira e atuariais para realizar a gestao dos riscos envolvidos.

Os riscos podem ser listados em:

a) Risco de sorteio: Implica na possibilidade de a XS4 Capitalizagdo pagar prémios de titulos sorteados nos produtos
comercializados com séries abertas;

b) Risco de persisténcia: Implica na estimativa da quantidade de parcelas que séo pagas pelo cliente durante a vigéncia do titulo; e

c) Risco de cancelamento: Implica na devolugéo integral das parcelas pagas pelos clientes no caso de problemas
gerados no momento da venda e risco de garantir a rentabilidade pré-definida para as reservas matematicas
aprovadas nas condigdes gerais dos titulos de capitalizagéo.

A XS4 Capitalizagdo monitora e avalia os riscos por meio de politicas de subscri¢cdo e alcadas e adequacéo das provisées
técnicas. O risco de sorteio € monitorado pelo acompanhamento do histograma de risco das séries abertas comercializadas.

Nota 8 — Informagdes por segmento

As informagdes por segmentos foram estabelecidas considerando a perspectiva da Administragdo sobre a gestdo das
atividades de negécios do Grupo CAIXA Seguridade e apresentam informagdes que exprimem a natureza e os efeitos
patrimoniais e financeiros dessas atividades de negocio, bem como os ambientes em que o Grupo opera.

A partir da conclusé@o das parcerias, as atividades de negocios do Grupo CAIXA Seguridade passaram a ser subdividas em
3 (trés) segmentos, quais sejam: Run-off / Mar Aberto (negécios de seguridade descontinuados ou operados fora do Balcdo
CAIXA), Seguridade (investimento em negoécios de seguridade estabelecidos em decorréncia do processo competitivo de
escolha de parceiros estratégicos para exploracéo do balcdo CAIXA) e Distribuicdo (negécios relacionados a gestdo do acesso
a rede distribuigdo e uso da marca CAIXA e a corretagem e intermediagao de produtos de seguridade).

Nesse sentido, a Administracdo da CAIXA Holding Securitaria, enquanto subsidiaria do Grupo, entende que seu resultado de
investimentos em participagdes societarias é decorrente de operagdes aderentes aos segmentos Run-off / Mar Aberto (Too
Seguros e Pan Corretora) e Seguridade (XS3 Seguros e XS4 Capitalizacéo), conforme apresentado a seguir:

a) Analise de receita por categoria

01 de janeiro a 31 de
dezembro de 2021

01 de janeiro a 31 de

Descrigéo dezembro de 2020

Resultado de investimentos em participagdes societarias:

Run-off / Mar aberto 63.570 62.586
Seguridade (30.272) 426
Total 33.298 63.013
b) Demonstracéo do resultado por segmento
01 de janeiro a 31 de dezembro de 2021
Segmento .
Run-off / Mar Aberto Seguridade Total
Receitas operacionais 63.569 (30.272) 33.297
Resultado de investimentos em participacdes societarias 63.569 (30.272) 33.297
Outras receitas/(despesas) operacionais (1.246) (1) (1.247)
Despesas administrativas - (1) (1)
Despesas com tributos (1.245) - (1.245)
Outras receitas/despesas operacionais (1) - (1)
Resultado Financeiro 693 - 693
Receitas financeiras 807 - 807
Despesas financeiras (114) - (114)
Resultado antes do imposto de renda e contribuigao social 63.016 (30.273) 32.743
Imposto de renda e contribuigdo social (4.224) - (4.224)
Impostos correntes (4.224) - (4.224)
Lucro liquido do periodo 58.792 (30.273) 28.519
s 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2020
egmento Run-off / Mar Aberto Seguridade Total
Receitas operacionais 62.586 426 63.013
Resultado de investimentos em participagdes societarias 62.586 426 63.013
Outras receitas/(despesas) operacionais (1.339) - (1.339)
Despesas administrativas (4) - (4)
Despesas com tributos (1.335) - (1.335)
Resultado Financeiro 3.507 - 3.507
Receitas financeiras 3.507 - 3.507
Resultado antes do imposto de renda e contribuigio social 64.754 426 65.181
Imposto de renda e contribuigdo social (5.022) - (5.022)
Impostos correntes (5.022) - (5.022)
Lucro liquido do periodo 59.732 426 60.159
Nota 9 — Caixa e equivalentes de caixa
Descrigdo 31/12/2021 31/12/2020
Depositos bancarios 31 1
Total 31 1
Nota 10 — Instrumentos financeiros ao valor justo
a) Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado
31/12/2020 Movimentagao 31/12/2021
Descrigdo Valor de  Valor de o Resgates . Valor de  Valor de
Custo Mercado Aplicagdes (1) Rentabilidade Custo Mercado
Cotas de fundos de
investimento - curto prazo 80.528 81.252 61.041 (84.288) 693 57.280 58.698
Total 80.528 81.252 61.041 (84.288) 693 57.280 58.698

(1)Contempla os impostos incidentes retidos na fonte, inclusive antecipados.
b) Hierarquia do valor justo

A Companhia classifica os instrumentos financeiros mensurados a valor justo em trés niveis hierarquicos na determinagao
do valor justo, quais sejam: (i) Nivel 1: Precos cotados em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; (ii) Nivel 2:
Informacdes (inputs) que sdo observaveis para o ativo ou passivo, seja direta ou indiretamente, exceto precos cotados incluidos
no Nivel 1; e (iii) Nivel 3: Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado.

Atualmente os Instrumentos Financeiros da Companhia, representados por caixa e equivalentes de caixa (Nota 8), bem como
por cotas de fundos de investimentos (Nota 9 (a)) estdo classificados no Nivel 2 na hierarquia de valor justo, bem como também
estdo classificados neste nivel os recebiveis registrados ao custo amortizado.

Nota 11 — Investimentos em participagées societarias
a) Movimentagao dos investimentos

Movimentagao dos investimentos

Empresas 31/12/2020 Resultado Dividendos Aumento/Redugéo Ajustes de Outros
MEP e JCP de Capital p?{ﬁ"r:gﬁgl eventos (1) 31/12/2021
Too Seguros 273.042 40.103 (42.862) - (875) 5 269.413
PAN Corretora 20.731 23.466 (20.105) - - - 24.092
XS3 Seguros 50.010  (33.407) - 67.500 - 1127436 1.211.539
XS4 Capitalizagdo 56.011 3.135 (2.978) - - 134.990 191.158
Total 399.795 33.297 (65.945) 67.500 (875) 1.262.431 1.696.203

(1)  Outros eventos: Contempla aquisicdes de participagdes de agdes, aportes e aumentos de capital e ajustes de avaliagéo patrimonial.

Movimentacéo dos investimentos

Ressalta-se que os ativos financeiros da XS4 Capitalizggéo, em sua maioria, p_osstjem qu_uidez imediata e poqem ser Empresas 31/12/2019 Resultado Dividendos Ajustes de avaliagdo CO“Stitl_liC-ﬁO de 31/12/2020
resgatados a qualquer momento. Desta forma, a expectativa de exigibilidade e realizagdo avaliadas com prazos distintos no MEP e JCP patrimonial Companhia / Aporte
aging n&o representa risco. de Capital
i i i Too Seguros 279.892 42.482 (48.676) (656) - 273.042
iv)  Risco Operacional PAN Corretora 27.162 20.104 (26.534) - - 20.731
O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagao ~ XS3 Seguros - 200 (190) - 50.000 50.010
de processos internos, pessoas e sistemas, ou decorrentes de fraudes ou eventos externos, incluindo-se o risco legal e o~ XS4 Capitalizagéo - 226 (215) - 56.000 56.011
cibernético e excluindo-se os riscos decorrentes de decisdes estratégicas e a reputacdo da instituicéo. Total 307.054 63.013 (75.615) (656) 106.000 399.795
b) Composicao sintética dos resultados dos investimentos em participagées societarias:
Descrigcao 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2021 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2020
Segmento Run-off / Mar Aberto Seguridade Run-off / Mar Aberto Seguridade
Corretagem e L Corretagem e .
Ramo de atuagéao Ramos diversos intermediggéo de Hgb'tf"c'm.alle Capitalizagao Total Ramos diversos intermediggéo de H?lt@(jcmn_alf Capitalizagao Total
sequros esidencia sequros esidencial
Companhia Too Seguros PAN Corretora XS3 Seguros XS4 Capitalizagao Too Seguros PAN Corretora XS3 Seguros XS4 Capitalizagao
Receitas da operagéo 1.044.023 63.797 659.812 188.855 1.956.487 966.792 51.990 - - 1.018.782
Custos/despesas da operagéo (740.340) (3.622) (530.352) (152.474) (1.426.788) (524.014) - - - (524.014)
Margem operacional 303.683 60.175 129.460 36.381 529.699 442.778 51.990 - - 494.768
Despesas administrativas (88.831) (6.746) (202.998) (29.140) (327.715) (81.983) (7.655) (15) (11) (89.664)
Despesas com tributos (26.387) (31) (12.460) (2.883) (41.761) (23.799) (39) (16) (18) (23.872)
Resultado financeiro 32.398 2.793 12.687 3.355 51.233 13.458 6.669 348 390 20.865
Outras receitas/despesas operacionais (96.121) (435) - - (96.556) (212.953) - - - (212.953)
Resultado operacional 124.742 55.756 (73.311) 7.713 114.900 137.501 50.965 317 361 189.144
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes 4.123 - - - 4.123 1.390 - - - 1.390
Resultado antes dos impostos e participagées 128.865 55.756 (73.311) 7.7113 119.023 138.891 50.965 317 361 190.534
Imposto de renda (22.551) (5.778) 17.826 (1.851) (12.354) (24.101) (7.299) (69) (80) (31.549)
Contribuig&o social (16.140) (2.089) 10.940 (1.682) (8.971) (15.075) (2.636) (48) (55) (17.814)
Participagdes sobre o resultado (8.330) - - (8.330) (13.018) - - - (13.018)
Lucro liquido atribuivel aos acionistas
controladores _ _ _ _ _ __ __________ S\ 478%™ wass e s e o mem . RS 128158
Lucro liquido atribuivel a Companhia
CAIXA Holding Securitaria 40.103 23.466 (33.407) 3.135 33.297 42.482 20.104 200 226 63.013
Lucro liquido atribuivel aos demais
acionistas 41.741 24.423 (11.138) 1.045 56.071 44.215 20.926 - - 65.141




