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CONJUNTURA Com juros cada vez mais altos, familias precisam ficar atentas ao aumento do custo das dividas

Osriscos da intlacdo e

» ROSANA HESSEL

deterioracdo das expec-
tativas para a atividade
econdmica, devido as in-
certezas em relacdo ao
governo de Jair Bolsonaro (sem
partido) — que partiu para o va-
le-tudo antecipado das eleicoes
— contribui para tirar o sono das
familias brasileiras, principal-
mente as mais endividadas, que
voltardo a conviver com juros de
dois digitos no ano que vem.

As previsdes do mercado s6
pioram e indicam que a inflacao
oficial deverd estourar o limite da
meta neste ano, de 5,25% e de 5%,
respectivamente, com o cendrio
fiscal cada vez mais preocupante.
Os dados do Indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) da dl-
tima semana confirmam os prog-
ndsticos nada animadores, ap6s
asurpresa com a alta de 1,25% do
indicador no més de outubro —
a maior variacdo para o mes des-
de 2002. Com isso, o IPCA subiu
10,67% no acumulado em 12 me-
ses, consolidando o patamar de
dois digitos pelo segundo més se-
guido, tendéncia que deve pros-
seguir até dezembro, pelo menos.

Na ultima reunido do Comité
de Politica Monetdria (Copom), o
Banco Central acelerou o ritmo de
alta da taxa basica de juros (Selic),
para 7,75% ao ano, e sinalizou ju-
ro basico de 9,25% em dezembro.
Contudo, devido & piorano cend-
rio fiscal e a0 aumento das pres-
soes inflaciondrias, as apostas do
mercado indicam a necessidade
de um aperto monetdrio maior e
de uma Selic mais perto de 10%
no fim do ano.

E o custo dessa inseguranca
maior serd alto para os contri-
buintes. Conforme dados do BC
no relatério fiscal de outubro, a
cada ponto a mais na Selic, a di-
vida pdblica bruta aumenta R$
32,2 bilhdes por ano, quase um
Bolsa Familia, que, no Orcamen-
to de 2022 estava previsto em R$
34,7 bilhoes. Mas essa fatura ten-
de a aumentar em, pelo menos,
R$ 322 bilhoes, se considerarmos
as altas da Selic desde marco até
12%, considerado piso para o ini-
cio do préximo ano.

Com a Selic voltando a ficar
acima de 10%, o consumidor
precisard se programar melhor,
pois os empréstimos no mercado
custam muito mais do que a taxa
baésica. E, como o nivel de endivi-
damento das familias vem baten-
dorecordes, o crédito ficard cada
vez mais escasso e mais caro no
mercado, tanto para os consumi-
dores quanto para as empresas,
0 que vai travar qualquer cresci-
mento da economia no ano que
vem, avisam os analistas.

Fabio Gallo, professor de Finan-
cas da Fundacdo Getulio Vargas
(FGV), lembra que, para quem es-
td endividado ou na beira do en-
dividamento, “vai ser complica-
do sair dessa bola de neve diante
dessa alta dos juros”. “A situacdo
estd terrivel para todos, principal-
mente para as pequenas empresas
conseguirem manter seus nego-
cios. Muitos empresarios ndo con-
seguiram os auxilios do governo
parareducao dos custos dafolhae
acabaram demitindo ou fechando.
Agora, com a Selic em dois digitos
vai ser muito mais dificil”, afirma.

Analistas reconhecem que es-
se ciclo de alta dos juros, iniciado
em marco deste ano, seguird até
a primeira metade do ano que
vem, na melhor das hipéteses.

“As condicoes de crédito estdo
piorando e esse quadro ndo deve
melhorar em 2022, quando a Se-
lic voltar para dois digitos, pres-
sionada pela inflagdo mais alta
e essa pressdo em torno do teto
de gastos”, destaca Miguel Ribei-
ro de Oliveira, diretor-executivo
da Associacao Nacional dos Exe-
cutivos de Financas, Adminis-
tracdo e Contabilidade (Anefac).
Ele lembra que, conforme pes-
quisa da entidade, houve nove
altas consecutivas de juros pra-
ticados no comércio e no mer-
cado financeiro, e, com os juros
mais altos, o custo do crédito pa-
rao consumidor e para as empre-
sas também fica mais caro, o que
vai contribuir para o aumento da
inadimpléncia daqui para frente.

“Do ponto de vista das empre-
sas, o juro mais alto na econo-
mia desacelera o crescimento. E,
como o pais pode entrar em re-
Cessdo no ano que vem, as em-
presas nao investem nesse am-
biente, porque nao tem sentido
aumentar a producdo se nao vai
haver aumento do consumo”, ex-
plica Ribeiro. “E, por outro lado,
como o custo do crédito para as
empresas e para as familias fica
mais caro, os bancos passam a ser
mais seletivos no crédito e redu-
zem o prazo dos financiamentos.
Eles ndo querem empréstimos de
longo prazo, porque nao sabem o
que vird pela frente na economia
e na politica. Logo, com o crédi-
to mais restrito, haverd desacele-
racdo econdmica e aumento do
desemprego. O consumidor de-
sempregado ndo paga divida e a
inadimpléncia aumenta. E a ina-
dimpléncia aumenta. E ficamos
nessa roda’, lamenta.

Recorde

O numero de familias endivi-
dadas atingiu um novo recorde
em outubro, chegando a 12,1 mi-
hoes, conforme dados da Confe-
deracdo Nacional do Comércio de
Bens, Servicos e Turismo (CNC).
Pesquisa recente da entidade in-
dica que o percentual de familias
que estdo endividadas com che-
que pré-datado, cartdo de crédito,
cheque especial, carné deloja, cré-
dito consignado, empréstimo pes-
soal, prestacdo de carro e da casa
chegou a 74,6%, em outubro, dado
8,1 pontos percentuais acima do
mesmo més de 2020, “o segundo
maior aumento da série histérica”.

Enquanto isso, as concessoes de
crédito as pessoas fisicas jd estdo
caindo. Em setembro, recuaram
2% na comparacao com agosto,
conforme dados do Banco Central.
“A evolucao do endividamento das
familias e das empresas nao sur-
preende dado o aperto monetario
do Banco Central. Esse dado eleva
a dificuldade do equilibrio do or-
camento das familias em um mo-
mento em que ainflacdo estd altae
o desemprego relativamente eleva-
do”, destaca Fébio Bentes, econo-
mista da CNC. Ele reconhece que
os juros mais altos tém atingido de
forma mais forte as familias com
renda abaixo de 10 saldrios mini-
mos. “Com ainflacdo e osjuros em
alta, a tendéncia € que o endivida-
mento permaneca elevado por al-
gum tempo. Mas isso dependera
do grau de repasse das instituicoes
financeiras aos tomadores finais”,
destaca Bentes. Para ele, neste ano,
o crescimento do comércio esta
garantido, com alta de 4,6%. Mas
no ano que vem, “a tendéncia é de
um crescimento menor”.
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E preciso comecar
2022 com 0 uso
adequado do 13°,
fazendo um orcamento
para as despesas de
inicio de ano, com
meta de reduzir o
endividamento ou
alongar, se for a
melhor alternativa”

Ricardo Rocha,
professor do Insper

SINAL AMARELO

Constante alta dos juros e taxa basica da economia (Selic) voltando a dois
digitos devido a inflacdo galopante acende alerta para orcamento das familias

Evolucao do endividamento das familias (em %)
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da Selic de dois digito

Marcelo Ferreira/CB/D.A Press

Planejar é
essencial

Diante da escalada dos juros
e do endividamento elevado das
familias, especialistas orientam
os consumidores a programarem
bem as despesas ao longo do més
para ndo ficarem ainda mais no
vermelho. O recomendével é ndo
comprometer mais do que 30%
da renda familiar com dividas,
para comecar.

Ricardo Rocha, professor de Fi-
nangas do Insper, recomenda que é
preciso fazer um bom planejamen-
to para nao cair na bola de neve do
endividamento elevado. Elelembra
que a chegada da primeira parcela
do 13°saldrio poderd ajudar na qui-
tacdo daquelas dividas mais caras.
“E preciso comegar 2022 com 0 uso
adequado do 13¢, fazendo um orca-
mento para as despesas de inicio de
ano, com meta de reduzir o endivi-
damento ou alongar, se for amelhor
alternativa’, sugere.

Contudo, esse saldrio extra po-
de ndo ser uma garantia para mui-
tos brasileiros, uma vez que pesqui-
sa feita pelo Datafolha, a pedido do
Sindicato das Micro e Pequenas Em-
presas do Estado de Sao Paulo (Sim-
pi), revela que uma em cada cinco
empresas deverd atrasar o 13° des-
te ano. O levantamento indica que
26% das micros e pequenas indus-
trias tém mais dificuldade para pa-
gar o beneficio neste ano do que ti-
nham em 2020.

“E importante fazer um bom
planejamento financeiro, saber
administrar o or¢camento familiar
de forma rigida e ndo esquecer
de fazer previsdo de gastos futu-
ros para o préximo ano’, reforca
Fébio Gallo, professor de Finan-
cas da Fundacdo Getulio Vargas
(FGV). Ele recomenda colocar tu-
do no papel e separar os gastos
por quatro grupos: A (Alimenta-
¢d0), B (Basicos), C (Contorndveis)
e D (Desnecessdrios). “E preciso
determinar um valor fixo para ca-
da uma dessas despesas no més,
inclusive, para a alimentacio, que
¢ mais essencial, e, assim, evitar
comprar itens supérfluos. E pos-
sivel substituir os produtos mais
caros pelos mais baratos. Muitas
familias ja estdo trocando a carne
pelo ovo. Mas o importante € ndo
gastar além do valor destinado na
planilha”, afirma.

No segundo grupo, estdo os
itens basicos, como contas de
luz, gés e telefone. O jeito € ten-
tar economizar o0 maximo pos-
sivel. A terceira categoria possui
aqueles gastos que fazem a vida
melhor, mas podem ser cortados
no caso de emergéncia, como TV
acabo, servicos de streaming, de
banda larga e até academia. “Eu
javidesempregado pagando aca-
demia. A banda larga pode ser
necessdria para algumas pessoas,
mas € preciso colocar tudo isso
no sinal amarelo, pois podem ser
cortados”, conta Gallo.

Finalmente, no ultimo gru-
po, estdo aquelas despesas que
o consumidor nem lembra que
estd comprando. Como exemplo,
o professor orienta sempre con-
ferir a fatura do telefone celular,
porque pode aparecer algum pa-
cote ou item que nao foi contra-
tado ou esquecido. Outro gasto
desnecessdrio é a anuidade de
cartdo de crédito. “Hoje em dia
nao tem sentido pagar para uma
bandeira se vocé pode ter cartao
gratuito”, ressalta. (RH)



