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7 de setembro: 0
que vem por ai?

» JOSE PASTORE

Professor da Universidade de Sao Paulo e membro da Academia Paulista de Letras.
E presidente do Conselho de Emprego e Relacoes do Trabalho da Fecomercio-SP

inceramente, ndo esperava ver tanta

energia concentrada em temas que na-

da tém a ver com os principais proble-

mas do nosso povo. Numa hora de tanta
aflicdo de curto prazo, devido a covid-19, e da
necessidade de decisdes importantissimas pa-
raatender o longo prazo, estou apreensivo com
manifestacdes programadas para celebrar os
quase 200 anos da nossa independéncia.

A apreensdo aumenta ao saber que a Justica
de Sao Paulo considerou apropriado ter um
movimento na Avenida Paulista e outro, con-
trdrio, no Vale do Anhangabau, na mesma ho-
ra, e sob o argumento de que sdo locais distan-
tes um do outro — 3.500 metros! E um verda-
deiro convite ao acirramento dos espiritos. Te-
mos gravissimos problemas pela frente. A pan-
demia néo acabou. O virus continua ceifando
vidas e pode piorar. Isso exige observar rigoro-
samente todos os cuidados. Nao é hora de se
promover aglomeracoes.

Os problemas provocados pela pandemia
sdo gigantescos e exigem ac¢des imediatas.
Nao hé espaco para elencar todos. Cito o ca-
so das criancas e jovens que ficaram sem es-
cola por 18 meses e que carregam profundas
cicatrizes: terdo dificuldade para conseguir
trabalho; estardo mais sujeitos a rotativida-

de; amargardo muito desemprego. Precisa-
mos redobrar os esforcos para nao perder-
mos essa geracdo. Isso demanda estratégia e
muito trabalho. Muito mesmo!

A crise energética estd ai e vai durar muito
tempo. Enganam-se os que veem a falta de
chuva como episddica. Ela se agrava a cada
ano como reflexo das mudancas climéaticas. Os
reservatdrios de muitas usinas brasileiras fica-
ram pequenos demais. Temos de acelerar as
novas fontes de energia. Isso leva tempo. Mas o
primeiro passo tem de ser dado agora.

A nossa infraestrutura estd gravemente de-
fasada. H4d muitos anos, o pais parou de inves-
tir nesse campo. Com a escassez de recursos
do setor publico, é urgente atrair e estimular os
investidores privados. Infraestrutura cria mui-
tos empregos. Isso exige um ambiente de con-
fianca, seguranca juridica e de formulagao de
leis justas que promovam efetivamente o de-
senvolvimento da economia e do povo.

Temos pela frente um longo desafio no ter-
reno legislativo. Precisamos parar de aprovar
leis extrativistas — que enriquecem 0s grupos
daelite a custa da extragdo de recursos do resto
da sociedade. A desigualdade aumenta. O Bra-
sil estd repleto dessas leis que levam as nacoes
para o precipicio e nunca para o pleno desen-
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volvimento (ver Daron Acemoglu e James A.
Robinson, Por que as nagées fracassam, Else-
vier-Campos Ed., 2012). Em suma, temos mui-
to o que fazer neste imenso Brasil. Deus nos
deu uma natureza farta. Precisamos cultivé-la
para continuar a viver dentro dela.

Quando serd que vamos aprender a irma-
nar em lugar de digladiar? Com tantos proble-
mas pela frente — a fome se espalha — as nos-
sas energias poderiam ser mais bem aprovei-
tadas. Temo muito pelos desdobramentos des-
te 7 de setembro. Precisamos de um povo uni-
do pelo amor — e nao dividido pelo 6dio. O
apoio do povo € crucial para a resolugao dos
problemas que ferem tanta gente.

Confucio dizia que, para governar, o go-
vernante precisa de armamento, alimento e
apoio do povo, quando um dos seus disci-
pulos perguntou:

— E se eundo puder dispor dos trés. De
qual eu devo abrir mao?

— Abra mao do armamento, disse Confucio.

— E se eundo puder dispor dos dois?

— Abra mao do alimento, porque, sem a
confianca do povo, é impossivel governar.

Ainda hd tempo para cancelar as contendas
programadas e concentrar nossas energias nos
graves problemas da nacdo. Oremos.
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PTAX, indicador eficaz para o
mercado cambial brasileiro?

mercado cambial nacional tem pas-

sado por reformulagdes nos tltimos

anos para integrd-lo ao sistema in-

ternacional. O objetivo do Banco
Central (Bacen) € tornar o Real uma moeda
tradeble. A despeito desse nobre esforco, o
Bacen mantém amarras ligadas ao periodo
de menor liberdade cambial que geram dis-
torcoes. A mais importante dessas amarras é
a cotacdo da taxa de cambio de real por délar
americano divulgada pelo Bacen conhecida
como Ptax pois essa é a principal referéncia
de preco desse mercado.

Essa taxa é chamada assim por conta da
Ptax800, que era uma transacdo do SisBacen
usada para consultar taxas de cambio. Apesar
de a transacdo ter sido desativada em 2014, o
novo sistema manteve o nome Ptax por ser um
termo usado pelo mercado. A primeira meto-
dologia de apuracdo da Ptax foi apresentada
pelo Bacen em 28 de junho de 1999, eeraa
média ponderada das cotacdes das transacoes
cambiais a vista ocorridas no mercado inter-
bancdrio. Para publicacao, o Bacen decrescia a
média em R$ 0,0004 para definir a Ptax de
Compra e acrescia em R$ 0,0004 para definir a
Ptax de venda. Essa metodologia produziu dis-
tor¢cdes em decorréncia de dois pontos.

O primeiro era a artificialidade das cota-
¢oes pois o spread fixo de R$ 0,0004 ndo re-
presentava a real dispersdo do mercado.

» ALEXANDRE JORGE CHAIA
» RICARDO HUMBERTO ROCHA

Professores do Insper — Instituto de Ensino e Pesquisa

Além disso, esse spread representou 0,023%
sobre a cotacdo da moeda no inicio da meto-
dologia (+ R$ 1,75/US$) e 0,010% no periodo
de maior valor, as vésperas da primeira elei-
¢do do presidente Lula (+ R$ 4,00/USS). O se-
gundo ponto € a existéncia de operacoes es-
pecificas de importacdo e exportacao da Pe-
trobras, ap6s o hordrio de mercado e, princi-
palmente, junto ao Banco do Brasil, que dis-
torciam as Ptaxs médias, porque em muitas
vezes ocorriam com cotagdes superiores ou
inferiores aos valores maximos e minimos
negociados pelo mercado durante esse dia.
Dado a evolucdo do mercado de cambial,
ocorrido a partir de boom das commodities em
2004, e da maior inser¢do do Brasil no cendrio
econdmico mundial, o Bacen foi obrigado a
reavaliar a metodologia da Ptax. Assim, a partir
de julho de 2011, a Ptax passou a ser calculada
como média simples das cotacdes apuradas
pelo Bacen junto aos dealers de cAmbio em
quatro momentos do dia, e a cotagdo oficial do
dia é calculada como a média simples dessas
quatro cotac¢des apuradas durante o dia.
Apesar de a metodologia ter passado por
processo de aperfeicoamento, sua utilizacao
continua gerando problemas as instituicoes fi-
nanceiras e as corporacoes. Para avaliar esses
problemas, foram calculadas as diferencias
percentuais entre a Ptax e as cotagoes maximas
e minimas de mercado extraidas do sistema de

dados Broadcast. Para ser possivel a compara-
¢do, dividiu-se os dados em dois grupos. O pri-
meiro correspondente ao periodo de 1999 até
2011, e o segundo de 2011 até 2021.

De acordo com os dados gerados, 84,23%
das cotacoes mdxima e minima de mercado fi-
caram dentro do intervalo de até 1% com rela-
¢do ao valor da Ptax na metodologia antiga e
78,15% na nova metodologia. Contudo, com
oscilacoes entre 1% e 2%, a metodologia antiga
apresentou 10,02% enquanto na nova meto-
dologia, ocorreram em 17,79%, o que mostra
que, apesar de a nova metodologia ser mais
aderente ao mercado os valores da Ptax apre-
sentaram mais erros.

Além disso, a existéncia de operacao fora de
mercado distorce a Ptax e coloca em xeque sua
credibilidade. No periodo inteiro a Ptax de
Compra foi inferior a cotacdo minima do dia
em 2,51%, e a Ptax de venda foi superior a cota-
¢do mdxima em 1,65%. O problema, apesar de
diminuir na nova metodologia, continuou
existindo, sendo 1,89% na Ptax de compra e
1,37% na Ptax de venda.

Apesar da facilidade do uso da Ptax como
dado oficial para o mercado cambial, os pro-
blemas apresentados causam erros na sua
andlise que podem inviabilizar os estudos. Pa-
ra evitar esse problema, deveria ser criado ou-
tras referencias para taxa de cimbio de forma a
capturar toda a complexidade da economia.
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Circe Cunha (interina) // circecunha.df@dabr.com.br

Esperando o Godot
das matematicas

Continua sendo aguardado, na Esplanada dos Ministé-
rios e no governo, um técnico com bagagem cientifica e
curriculo académico suficientes para elaborar uma férmu-
la matemadtica capaz de evitar que os aumentos continuos
nos precos dos combustiveis e da energia elétrica ndo pe-
sem tanto no célculo de inflacdo quanto no bolso dos de-
sesperados consumidores brasileiros.

Qualquer um que demonstrar matematicamente a possi-
bilidade de o aumento desses insumos ndo incidir no célculo
da inflacdo poderia ser nomeado, instantaneamente, minis-
tro plenipotencidrio do Planejamento, com toda pompa e
circunstancia. Trata-se de conjectura ou de teorema dignos
de uma “hipétese de Poicaré”, de dificil solucao, mesmo na li-
nha das ciéncias econdmicas, em que o fator humano e suas
variantes permitem infinitas outras.

No caso em questao, é sabido, como premissa, que qual-
quer variacdo para cima nos precos de combustiveis e ener-
gia tem reflexo direto no aumento dos precos finais para o
consumidor, pois sdo bens econdmicos necessdrios ao motor
da economia. Num pais em que o transporte é unimodal e
realizado basicamente por rodovias, 0 aumento no combus-
tivel eleva os precos das mercadorias transportadas. Num
pais, também, onde a energia elétrica ainda € obtida quase
que inteiramente pela for¢a motriz dos rios nas turbinas das
hidrelétricas, qualquer variagdo nas chuvas e no volume das
dguas fluviais tem efeito direto sobre a producdo de energia.

Nos dois casos, 0 que 0 nosso esperado e eximio matema-
tico enxerga, logo de saida, é a total dependéncia desses mo-
delos econdmicos na elevacdo dos precos e da inflagao. Na
realidade, o que se tem aqui é toda uma sociedade feita refém
de um modelo construido para néo dar prejuizos ao Estado,
mesmo que isso ameace e estrangule o consumidor. O que se
sabe ainda é que, no p6s-pandemia, a maioria das econo-
mias mundiais necessitard de mais petréleo para a retomada
de seus projetos de desenvolvimento.

Analistas de mercado sdo unanimes em apostar na eleva-
¢ao dos precos do barril de petréleo. Por outro lado, € certo
também que o aquecimento global, que hoje é umarealidade
planetdria e praticamente irreversivel, projeta uma intensifi-
cacdo do calor e do prolongamento dos periodos de seca.

O Brasil, que anda na contramao desses alertas cientifi-
cos, permite todo o tipo de crime contra 0 nosso meio am-
biente e ainda incentiva um tipo de agronegécio devasta-
dor e sem limites, hoje sofre e continuard sofrendo as con-
sequéncias dessa inctria.

Desse modo, as variantes do modelo, tanto em relagdo
ao petréleo quanto no caso das hidroelétricas, tornam
complexas as resolucdes desses teoremas matematicos e
indicam que sdo um problema de resolucao quase impossi-
vel, mesmo no caso extremo de congelamento nos precos
desses insumos bdsicos. Resta, portanto, a introducao, nes-
sa férmula, de alternativas exdgenas, mas que, no médio
prazo, concorreriam para desvincular, definitivamente, a
diminuicdo do volume de dgua no leito dos rios e 0 aumen-
to na demanda de petréleo na variacdo ascendente dos pre-
cos e na formacdo da inflacio.

Essas variantes estao af para todo mundo, para quem qui-
ser ver, inclusive o governo, que finge ndo vé-las. Trata-se, por
um lado, das energias edlica e solar, e, por outro, da constru-
cdo de linhas ferrovidrias, aliada a producdo em massa de
transportes movidos a eletricidade. Esse € uma saida, a outra
¢ aguardar a chegada de um técnico em financas publicas,
uma espécie de Godot das matematicas.

22 Afrase que foi pronunciada

“Nosso universo é um mar de
energia limpa e sem energia. Esta
tudo 14 fora, esperando que
zarpemos.”

Robert Adams

Compras on-line

» Totalmente interativo, o site da Fundacado Athos
Bulcdo é uma 6tima oportunidade de adquirir xicaras,
calenddrios, azulejos e outros objetos valorizados pela
arte de Bulcdo.

Mesma coisa

» Uma mesa na churrascaria Sao Paulo s6 com jovens
entre 20 e 25 anos. Em pauta, o desemprego. Um dos
rapazes formado em administragio s6 conseguiu
lugar como corretor de imédveis. Outro, formado em
marketing, trabalha em uma gréfica, o cacula da
turma fala trés linguas, é formado em economia,
estuda para concurso.

Conclusao

» Nutricionistas da Confederacio da Agricultura e
Pecudria do Brasil, em parceria com a FAO, concluem
que o brasileiro precisa consumir mais frutas e
hortalicas. Basta ver os caixas dos supermercados.
Sempre hd alguma fruta ou hortalica que néo é
reconhecida.

) Historia de Brasilia

Taguatinga estd ameagada de servir a populagdo,
dgua contaminada. E que a dgua que abastece a cidade
éretirada do Corrego do Cortado, e jd fizeram
loteamento no local da captagdo.

(Publicada em 08/02/1962).



