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CONJUNTURA /Bolsas registramleve recuperaçãoapósasperdasocasionadaspelanovavariantedovírus causadorda covid-19,
mas incertezaaindaépredominantenaÁsia. Analistas avaliamacapacidade limitadade crescimentodoPIBcasoocenário se complique
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Depois do tombo generali-
zadodavéspera,emgran-
de parte devido aos te-
mores do impacto da va-

riante Delta da covid-19 no pro-
cesso de retomada da economia
global, as bolsas internacionais
recuperam parte das perdas, on-
tem. Mas o clima de incerteza
persiste, especialmente na Ásia,
onde hámaior incidência de ca-
sos da cepa indiana do novo co-
ronavírus, que encerrou o dia no
vermelho (ver quadro).
No Brasil, a Bolsa de Valores

de São Paulo (B3) acompanhou
amelhora do humor nosmerca-
dos da Europa e dos Estados
Unidos e encerrou, ontem, com
alta de 0,81%, a 125.401 pontos.
O dólar, por sua vez, teve uma
leve desvalorização, de 0,31%,
encerrando a R$ 5,23. Após o
movimento de realização de lu-
cros, segundo os analistas, a
tendência, daqui para frente, se-
rá de volatilidade, tanto nomer-
cado externo quanto no interno.
De acordo com Jennie Li,

estrategista da XP Investimen-
tos, a oscilação das bolsas re-
fletiu a cautela dos mercados
em relação à retomada global
e um ajuste nos preços dos
ativos. “A preocupação com a
variante Delta já estava no ra-
dar e, como as bolsas vinham
registrando máximas históri-
cas, acabou ocorrendo uma
correção, que foi seguida de
uma recuperação, porque,
quando há queda, também há
a oportunidade de compra de
uma ativo valorizado que fi-
cou em baixa”, explicou.
Na avaliação da economista

Silvia Matos, coordenadora do
BoletimMacro do Instituto Bra-
sileiro de Economia da Funda-

ção Getulio Vargas (FGV Ibre),
essa oscilação dos mercados re-
flete o clima de incerteza em re-
lação à pandemia e o impacto
das variantes no processo de re-
tomada. Ela lembrou que, ape-
sar do número de contágios da
cepa Delta ser elevado e ter me-
xido com os mercados, as mor-
tes na Europa enos EstadosUni-
dos forammenores, devido à va-
cinação avançada, “o que é uma
boa notícia”. Mas “a notícia ruim
é que ainda há muitos países
emergentes com taxas baixas de
vacinação e são locais propícios
para as novas variantes se espa-
lharem”,principalmentenaÁsia.
Para ela, há avanços positivos na
vacinação do Brasil.

Capacidade limitada
O economista Simão Silber,

professor daUniversidade de São
Paulo, recomendou cautela e
descartou altas no Produto Inter-
no Bruto (PIB) brasileiro acima
de5,5%.Ele lembrouque, sehou-
ver piora no cenário externo,
qualquer avanço acimade 5% se-
rá comprometido.
Silber ressaltou que o aumen-

to da desconfiança em relação ao
Brasil está crescendo e voltou a
ser refletido nas taxas de juros de
contratos de 12meses, negocia-
dos perto de 7% anuais, ontem.
“A capacidade de crescimento do
PIBbrasileiro é limitada e, no ano
que vem, vai voltar para a taxa
média dos últimos 45 anos, de
2%”, afirmou. Pelos cálculos do
especialista, mesmo com o PIB
crescendo 5,3%, neste ano, o PIB
per capita brasileiro só consegui-
rá recuperar o patamar de 2011
daqui a três anos.
A especialista do Ibre também

alertou para o excesso de otimis-
mo.“Omercadoainda estámuito

otimista em relação ao cresci-
mento mundial, que, apesar de
forte neste ano, não é sustentá-
vel. Tem o problema de abasteci-
mento das cadeias. Tem a redu-
ção dos estímulos fiscais dos go-
vernos, que será inevitável por-
que não vão ter dinheiro eterna-
mente. Tem o problema da infla-
ção, que não é transitória”, desta-
cou SilviaMatos.
SergioVale, economista-chefe

da MB Associados, vê espaço li-
mitado para o crescimento do
PIB brasileiro acima de 5%, espe-
cialmente, por conta da crise hí-
drica, que deverá ajudar a infla-
ção oficial ficar em 6,5% até o fim
do ano e, com isso, o Banco Cen-
tral vai precisar antecipar o ajuste
monetário acima da taxa neutra,
de 6,5%, ainda neste ano, elevan-

do a taxa básica de juros (Selic)
em 7,25% até dezembro, “que vai
ter um impacto no PIB do ano
que vem, ajudando a frear cresci-
mento dopaís em2022.
Vale prevê alta de 4,7%do PIB

neste ano e de 1,7%, no ano que
vem. “O crescimento acima de
5% não está dado e, no segundo
semestre, a crise hídrica poderá
ser o grande elemento que po-
derá frear esse crescimento. Ela
já está afetando a agricultura,
que deverá apresentar queda na
produção de vários produtos
importantes, comomilho, cana-
de-açúcar e algodão”, destacou.
“Esses são elementos centrais,
mas há outros fatores, como a
crise política, que afugenta o in-
vestimento. O investidor de lon-
go prazo fica receoso para inves-

tir em um país onde o governo
ameaça a democracia, questio-
nando o sistema eleitoral. A po-
larização dos candidatos à pre-
sidência também não traz con-
fiança”, emendou.
Economista-chefe do Banco

Fator, José Francisco Gonçalves
alertou para o fato de que há
uma percepção de piora nos da-
dos antecedentes do PIB do se-
gundo trimestre se houver uma
variação de zero será motivo de
comemoração. “Os sinais são
bastante ruins e indicam um
PIB negativo, de 0,2% e está re-
lacionada com a situação her-
dada da pandemia. Não vejo
motivo para oba-oba grande
nesse assunto”, afirmou o eco-
nomista que prevê alta do PIB
neste ano de 4,9% a 5%.

R A P I D I N H A S
• O comércio eletrônico avança no
mundo da moda. Na C&A, as
encomendas digitais
aumentaram 180% no primeiro
trimestre em relação ao mesmo
período de 2020. Na Riachuelo, as
compras online dispararam 253%
em 2021 na comparação com um
ano atrás. A tendência obriga as
empresas a lançar novidades
numa velocidade cada vez maior.

• OO aauummeennttoo ddaa ddeemmaannddaa lleevvoouu aass
ccoommppaannhhiiaass aaéérreeaass TTaapp ee CCooppaa aa
aauummeennttaarr aass ffrreeqquuêênncciiaass nnoo
AAeerrooppoorrttoo IInntteerrnnaacciioonnaall ddee BBeelloo
HHoorriizzoonnttee.. DDeessddee oo úúllttiimmoo ffiinnaall
ddee sseemmaannaa,, aa CCooppaa ppaassssoouu aa
ooppeerraarr aaooss ddoommiinnggooss,, sseegguunnddaass--
ffeeiirraass ee qquuiinnttaass--ffeeiirraass.. PPoorr ssuuaa
vveezz,, aa TTaapp pprrooggrraammoouu nnoovvooss vvooooss
ppaarraa aaggoossttoo,, sseemmpprree ààss qquuiinnttaass--
ffeeiirraass,, ssáábbaaddooss ee ddoommiinnggooss..

• A rede social chinesa Tik Tok
alcançou uma marca
impressionante. No segundo
trimestre, os downloads da
plataforma de vídeos curtos
chegaram a 3 bilhões. É a
primeira vez que um aplicativo
que não pertence ao Facebook, de
Mark Zuckerberg, atingiu esse
número. Além do Facebook,
apenas Instagram, Messenger e
WhtasApp haviam conquistado
tantos fãs.

• UUmm eessttuuddoo ddoo BBaannccooMMuunnddiiaall
ttrroouuxxee ppeerrssppeeccttiivvaass ppeessssiimmiissttaass
ppaarraa oommeerrccaaddoo ddee ttrraabbaallhhoo ddoo
BBrraassiill.. SSeegguunnddoo oo rreellaattóórriioo,, ooss
eessttrraaggooss pprroovvooccaaddooss ppeellaa
ppaannddeemmiiaa ddeevveerrããoo aaffeettaarr oo nníívveell
ddee eemmpprreeggoo ee ooss ssaalláárriiooss ppoorr aattéé
nnoovvee aannooss nnoo ppaaííss.. OOssmmaaiioorreess
pprreejjuuddiiccaaddooss sseerrããoo ooss
ttrraabbaallhhaaddoorreess ccoommmmeennoorr
qquuaalliiffiiccaaççããoo..

Americanas lança delivery de 30minutos
No início da pandemia, a promessa

das empresas de comércio eletrônico
era entregar as encomendas emno
máximo 24 horas. Depois, nomesmo
dia da compra. Agora, a Americanas
levou o conceito da velocidade ao
extremo. A empresa diz que será capaz
de enviar itens de supermercados e
restaurantes em atémeia hora. Por

enquanto, o projeto chamado
Americanas Delivery está restrito a
poucas cidades do Espírito Santo (a
capitalVitória, Guarapari, Serra eVila
Velha), além deNiterói, no Rio de
Janeiro. Até o final do ano, omodelo
será expandido para a região do ABC
Paulista e ameta é chegar a 100
centros urbanos em 2022. A corrida do

delivery tem como protagonistas
gigantes comoMercado Livre e
Amazon, que entregamnomesmo dia,
mas apenas em algumas capitais,
produtos comprados em suas
plataformas. Omovimento representa
a principal transformação do varejo
brasileiro emmuitos anos. Agora, as
entregas são expressasmesmo.

Ausência de público naOlimpíada
causará prejuízos de US$ 800milhões

O veto a torcedores naOlimpíada deTóquio custará caro aos
organizadores. Pelas projeções, a ausência de público nas arenas
causará prejuízos deUS$ 800milhões. O governo japonês,
ressalte-se, tem culpa direta nesse cenário. Números oficiais da
OrganizaçãoMundial da Saúde indicamque apenas 30% dos
japoneses foram vacinados com aomenos uma dose. Para efeito
de comparação, no Brasil— país que demorou para iniciar seu
programa de imunização—o índice está em torno de 40%.

Empresas brasileiras embarcamparaNovaYork
Não é apenas omercado acionário brasileiro que receberá umnúmero

recorde de aberturas de capital. Até o início do ano que vem, pelomenos 10
companhias nacionais deverão ir para a bolsa deNovaYork. O banco
Nubank puxa a fila, comprevisão de estreia no começo de 2022. Entre os
nomes complanos para desbravar omercado internacional estão as
empresas de pagamentos Ebanx e Elo Cartões, a plataforma de criadores de
conteúdoHotmart e a firma de comércio digitalVtex.

Apple adia retorno ao trabalho presencial
Oque era para ser um símbolo da retomada das

atividades noVale do Silício virou uma grande decepção.
A Apple informou que o retorno de seus funcionários à
sede de Cupertino, na Califórnia, será adiado empelo
menos ummês. Programada para setembro, a volta
agora ficou para outubro, ou até depois disso. Omotivo é
o avanço dos casos de covid-19 causados pela variante
indianaDelta. Outras empresas instaladas no histórico
Vale deverão seguir omesmo caminho. Como se vê, a
pandemia não acabou.

Daqui 10 anos, quando a
gente olhar para trás,
possivelmente oMarco
Legal do Saneamento
será o evento que foi, na
história recente, o que
mais contribuiu para a
redução de desigualdade
social doBrasil”

GustavoMontezano,
presidente do BNDES

6,7%
deverá ser o aumento da produção de aço noBrasil em2021, segundo projeções
domercado. Onúmero é um importante termômetro da retomadada economia
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Mercado em modo Delta

O investidor de
longo prazo fica
receoso para investir
emumpaís onde o
governo ameaça a
democracia,
questionando o
sistema eleitoral. A
polarização dos
candidatos à
presidência também
não traz confiança”

Sérgio Vale,
economista


