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Avanco de cepa do novo coronavirus poe analistas em alerta e derruba bolsas ao redor do mundo. Com receio da queda do valor
dos ativos, investidores vendem acdes para garantir lucros acumulados e evitar prejuizo futuro. No Brasil, dolar sobe

Variante Delta
assusta mercados

» ROSANA HESSEL

mercado financeiro abriu
asemana em clima de in-
certeza generalizada, em
parte devido ao aumento
dos contdgios da variante Delta
do novo coronavirus, que estd se
espalhando pelo mundo. As bol-
sas internacionais desabaram,
ontem, e o Brasil foi junto nesse
processo, que inclui a realizagao
delucros dos tiltimos dias, com os
agentes do mercado tentando an-
tecipar o que estd por vir. O Indice
Vix, um indicador que busca me-
dir o sentimento de medo dos in-
vestidores, e é negociado na Bolsa
de Chicago (EUA), chegou a dis-
parar 35,6%. A Bolsa de Valores de
Sao Paulo (B3) voltou a ficar abai-
xo0 de 125 mil pontos apds cair
1,24%, enquanto os indicadores
da Asia, da Europa e dos Estados
Unidos encerraram o dia no ver-
melho e o délar voltou a subir.

De acordo com analistas, cres-
cem os temores de inflagdo glo-
bal, em meio a retomada da eco-
nomia devido aos avancos da va-
cinacdo. Nos EUA, onde a carestia
ndo parece ser tempordria como
o Federal Reserve (Fed, banco
central norte-americano) vem
afirmando, o temor é de uma mu-
danca brusca na politica moneta-
ria. Hoje, o Fed irriga o mercado
com US$ 120 bilhdes por més por
meio da compra de titulos, o que
ajudou a “esticar” o valor dos ati-
vos nas bolsas.

Antes de comecar a subir os
juros, o Fed deverd enxugar essa
liquidez, reduzindo a compra de
titulos (tapering), ainda neste
ano, apostam especialistas. Para
eles, o Fed serd obrigado a dar
uma sinalizacdo, em breve, de
que ndo vai mais tolerar uma in-
flacdo mais alta do que a meta de
2%, porque, em 2022, haverd elei-
coes legislativas, e o clima poderd
ser ainda pior.

Nesta semana, hd a expectati-
va de que o Congresso dos EUA
aprove o pacote de investimentos
em infraestrutura do presidente
Joe Biden. O pacote, no valor de
US$ 1,2 trilhao, poderd ajudar o
Fed na tarefa de enxugar a liqui-
dez, porque haveria um estimulo
compensatorio via gasto publico.

Mas tudo sdo hipdteses. Uma
certeza crescente € de que o Fed
estd preso na armadilha de liqui-
dez que ele mesmo armou. “O
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Dia do vermelho

Bolsas internacionais refleterm o aumento da incerteza em relagao a variante Delta, e agentes de mercado
realizam Lucro dos dltimos dias. [ndices fecham em forte queda

BOLSA (iNDICE)
I Fechamento (em %)
Sao Paulo  MNova York Mova York  Mova York Londres Madri Frankfurt Toquio Hong Kong Seul Xangai
(Ibovespa) (Dow Jones) (S&P500)  (Masdag) (FTSE100) (lbex 35) (DAX)  (Nikkei225) (HangSeng) (Kosp200) (Shanghai)
. . N
-1,06
-1,24
-1,58
-2,09 =
/ 234 2,23
-2,60
TERMOMETRO DO MEDO
0 Indice Vix, indicador da Bolsa de Chicago que mede o medo nos mercados a partir da
volatilidade com base nas opgdes do indice da S&P 500 disparou ontem
124.394 Vix variacio intraday
pontos Hordrio de Nova York (GMT-5)
Indice Bovespa o s [ndice (pontos)
fechamento de ontem 24,65 2462 24,72 25,03
""" 22,50
21,95
R$ 5,25
Cotacao de venda do
dolar ontem no
fechamento, com
alta de 2,64%
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nodia
NOVAS ESTIMATIVAS
Veja a mediana das projegdes do mercado financeiro no boletim Focus para os principais indicadores
Indicador 2021* 2021 2022* 2022
IPCA {em %) 6,11 631 375 375
PIB (em %) 5,26 527 2,09 2,10
Cambie (Aim de perfodo em R$/USH) 5,05 5,05 5,20 5,20
Selic (fim de periodo - em %) 6,63 6,75 7.00 700

*hd uma semana

Fontes: B3, Investing.com, VIX-CBOE e Banco Central

mercado estd muito alavancado,
o Fed vai ter que se livrar dessa
armadilha de liquidez. O sinal de
hoje nas bolsas é bem claro. Estao
antecipando uma crise financei-
ra que estd por vir e procuram
realizar lucros para minimizar
perdas futuras”, disse Eduardo
Velho, estrategista da JF Trust
Gestora de Recursos.

“O descompasso entre a valori-
zacdo dos ativos e o crescimento
darenda na economia da produ-

¢do e dos servicos é um absurdo, e
todo mundo sabe disso, mas a bol-
sa continua bombando. Isso é um
problema estrutural do capitalis-
mo, que precisou socorrer as em-
presas, e os ativos acabaram tendo
uma valorizacao desproporcional.
As empresas agora estdo endivida-
das porque os juros estavam mui-
to baixos, e estdo recomprando as
proprias agdes. Agora, é preciso
que o Fed diminua a injecdo de li-
quidez, mas isso terd consequén-
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Descontos que sao
verdadeiros presentes

cia, que € areversibilidade da valo-
rizacdo dos ativos”, explica o eco-
nomista Luiz Gonzaga Belluzzo,
professor da Universidade de
Campinas (Unicamp).

Na avaliacdo de Alexandre Es-
pirito Santo, economista-chefe
da Orama, a variante Delta é ape-
nas uma “desculpa” para o movi-
mento de realizacio de lucros
dos tdltimos dias. “O que estd
acontecendo 14 fora é algo muito
parecido com a bolha das empre-
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sas pontocom. E esse mau humor
se agravou porque estd caindo a
ficha de que o Fed vai ter que co-
mecar o tapering ainda neste
ano. A inflacdo ndo é tempordria,
os precos dos ativos estdo sobre-
valorizados e precisardo ser ajus-
tados arealidade”, alertou.

IPCA acelerado

De acordo com analistas, no
Brasil, hd o agravante da crise hi-
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drica, que vai ajudar a elevar a in-
flacdo ndo apenas neste ano, mas
também no ano que vem. A ex-
pectativa para a prévia do Indice
de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), 0 IPCA-15, que serd divul-
gada na sexta-feira, é de acelera-
¢ao do custo de vida, pelo menos,
até setembro por conta dos ulti-
mos reajustes na conta de luze
nos combustiveis. As apostas sdo
de que o IPCA de julho deverd su-
bir 1% e, no acumulado em 12
meses até dezembro, ficar acima
da nova mediana das projecoes
do mercado, de 6,31%. A media-
na das estimativas para o IPCA de
2022 estd em 3,75%, diante de um
crescimento de 2,1% do PIB, me-
nor que neste ano.

“O ddlar, dificilmente, ficard
abaixo de R$ 5, neste ano, e, no
proximo, isso também vai ter im-
pacto na inflacao. O Banco Cen-
tral vai ter que fazer um aperto
monetdrio maior se ndo quiser
que o IPCA fique acima de 4% no
ano que vem’, pontua Eduardo
Velho, da JF Trust, que prevé alta
de 6,75% no IPCA em 2021. “Se o
BC quiser inflacdo abaixo do cen-
tro da meta no ano que vem vai ter
que elevar a taxa bdsica de juros
(Selic) acima de 7%, como jd vinha
dizendo desde maio. Se houver
novo reajuste da energia a partir
de outubro, o IPCA facilmente ird
para 4% no ano que vem’, alertou.

Thomas Giuberti, economista
e sécio da Golden Investimentos,
porém, descarta o risco de uma
bolha. “O avanco da variante Del-
ta pode ajudar a conter a inflacao,
mas vai atrapalhar a recuperacao
da economia. O investidor preci-
sa ficar atento aos préximos mo-
vimentos do mercado”, destacou.
O analista demonstrou otimismo
em relagdo as préximas semanas,
porque haverd uma safra de ba-
lancos de empresas até agosto.
“Se os resultados surpreende-
rem, o movimento altista da bol-
sa poderd continuar”, afirmou.

£

e

Baixe o Gen Shop |
Escolha uma oferta|
Resgate o cupom no
Outlet | Aproveite.



