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Comité de Politica Mone-
tdria (Copom), do Banco
Central (BC), elevou a taxa
basica de juros (Selic) de
2,75% para 3,50% ao ano e sinali-
zou uma nova alta da mesma
magnitude, ou seja de 0,75 ponto
percentual, na préxima reuniao
do colegiado, prevista para 15e
16 de junho. “Para a préxima reu-
nido, o Comité antevé a conti-
nuacdo do processo de normali-
zagao parcial do estfmulo mone-
tdrio com outro ajuste da mesma
magnitude”, informou o comuni-
cado da autoridade monetdria.

A elevagio da Selic para 3,50%
era esperada pelo mercado. A me-
diana das estimativas para a taxa
bésica no fim do ano computadas
pelo BC no boletim Focus estd em
5,5% anuais, passando para
6,25%, em 2022. J4 as projecdes
de inflacao oficial, medida pelo
Indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), estdo em 5,04%,
neste ano, e em 3,61%, no ano
que vem. Enquanto isso, as metas
de inflacao que precisam ser per-
seguidas pelo BC sdo de 3,75%,
com teto de 5,25%, neste ano; e de
3,5%, com teto de 5%, em 2022.
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No comunicado, o Comité
manteve a sinalizacdo de que o
ajuste da Selic serd gradual. E ad-
mitiu, ainda, que o processo de
recuperacao da economia “pode
ser mais lento do que o estima-
do, produzindo uma trajetéria de
inflacdo abaixo do esperado”. O
BC reforcou a preocupacio com
a questao fiscal e com o anda-
mento da agenda de reformas e
enfatizou que “ndo hd compro-
misso com essa posicao e que 0s
passos futuros da politica mone-
tdria poderdo ser ajustados para
assegurar o cumprimento da
meta de inflacdo”.

“0 BC se mostrou prudente.
Ele estd confiante na recuperagao
da atividade”, avaliou o economis-
ta Luiz Fernando Figueiredo, ex-
diretor do Banco Centrale CEO e
sécio da gestora de recursos Maud
Capital. Para ele, a Selic deverd en-
cerrar o ano entre 4,5% e 5%.

A grande novidade na comuni-
cacdo do Copom, segundo os ana-
listas, foi a introducao de consi-
deracdo adicional que remete a
autonomia do Banco Central: a
preocupacdo com a atividade
econodmica. “O BC, claramente,
fez referéncia ao duplo mandato
que ele tem agora”, destacou o
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CONJUNTURA
Copom aumenta a taxa Selic de 2,75% para 350% ao ano e adianta que promovera nova correcao de 0,75 ponto percentual
em junho. Banco Central indica que, além da inflacao, passou a se preocupar ainda mais com a atividade econémica
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economista-chefe do Banco Alfa,
Luis Otavio de Souza Leal. “O Co-
mité citou, pela primeira vez,
preocupacdo com a atividade, e,
por isso, manteve a normalizagao
parcial da taxa de juros”, avaliou
Carlos Thadeu de Freitas Gomes,
ex-diretor do BC e economista-
chefe da Confederacao Nacional
do Comércio de Bens, Servicos e
Turismo (CNC). Pelas estimativas

do ex-diretor do BC, a Selic vai
chegar no fim do ano a 5,5%, com
0 IPCA ao redor de 6%.

No entender do economista-
chefe do Banco BV, Roberto Pado-
vani, entretanto, ainda hd dividas
sobre a capacidade do BC manter
asinalizacao de que fard um ajuste
gradual na Selic, como foi sinaliza-
do no comunicado, indicando que
o ciclo de alta dos juros deverd ser
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interrompido, provavelmente, em
setembro. Ele aposta que o Co-
pom continuard elevando a taxa
bésica até janeiro de 2022, quando
ela alcancard o limite para os juros
neutros, de 6,5% ao ano.

0 BC, segundo Padovani, foi
coerente, porque entregou o pro-
metido na ultima reunido, que
era uma Selic de 3,5%, e sinalizou
que deverd elevar a Selic até 5,5%
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anuais, acima dos 4,5% previstos
em marco. “Um dado que achei
importante é que o BC sinalizou
que, com uma Selic de 5,5%, apa-
rentemente, é suficiente para que
ainflacdo fique dentro da meta
em 2022, mas isso é muito arris-
cado, porque 0 ano que vem é
um ano eleitoral, e, certamente,
haverd mais pressoes inflaciond-
rias do que o mercado, atual-
mente, estd projetando”, alertou.
Ele prevé que a Selic encerrard o
ano em 6,25% anuais.

Com a elevacgdo da Selic para
3,5%, o Brasil passou para a 32
colocacgdo no ranking dos pai-
ses com 0s maiores juros reais
(descontada a inflacdo) no
mundo, com taxa anual de
1,60% acimadamédiade-1,27%
conforme levantamento feito
pela Infinity Asset Manage-
ment. “O pais ficou no pédio”,
resumiu o economista-chefe da
Infinity, Jason Vieira.

O ranking da Infinity conside-
raainflacdo projetada para os
proximos 12 meses de 40 nagdes
e tem a Turquia na primeira co-
locacdo, com juro real de 6,87%
anuais. Nalanterna, ficou a Ar-
gentina, com taxa de juros nega-
tivade 11,72% ao ano.
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*Este valor considera o prego inicial da agdo em R$ 9,67 com a oferta base de 450 milhdes de
acdes e, caso seja exercido em sua totalidade, o lote suplementar de 67,5 milhdes de agdes.




