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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Proviséo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito
(Notas 3(h) e 9)

A estimativa da provisdo para perdas esperadas associadas ao
risco de crédito envolve julgamento por parte da Administragdo. A
determinagdo da provisdo para perdas esperadas associadas ao
risco de crédito envolve a avaliagdo de varias premissas e fatores
internos e externos alinhados com a Resolugdo do Conselho
Monetério Nacional no. 2.682, incluindo os niveis de inadimpléncia e
garantias das carteiras, politica de renegociagéo, cenario econémico
atual e prospectivo.

Adicionalmente, a Administragdo avaliou o impacto da COVID-19
no processo de apuragdo da provisdo para crédito de liquidagédo
duvidosa, levando em consideragdo as caracteristicas das operagoes
de sua carteira.

Dessa forma, essa area foi considerada uma &rea de foco em nossa auditoria.

Procedemos ao entendimento e testes dos controles intemos relevantes
na mensuracdo e reconhecimento da provisdo para perdas esperadas
associadas ao risco de crédito, contemplando substancialmente os seguintes
principais processos: aprovagdo da politica de crédito; andlise de crédito;
concessdo de crédito e operagbes renegociadas; atribuicdo de rating
considerando o risco do valor recuperavel das operagdes; processamento
e contabilizagdo das provisdes; reconciliagdo dos saldos contabeis com a
posicéo analitica; e elaboragéo das notas explicativas.

Efetuamos, também, testes em relag&o a integridade e totalidade da base
de dados utilizada para o calculo da provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa, além de testes para observar a aplicagdo da metodologia de
célculo dessa provisdo em relagdo aos ratings atribuidos, bem como
confronto dos saldos contébeis e as informagdes divulgadas nas notas
explicativas com os relatorios analiticos.

Realizamos o entendimento dos procedimentos adotados pela
Administragdo para considerar os impactos da Covid-19 na mensuragéo
da perda esperada de crédito adicional, avaliando a razoabilidade das
premissas e dados utilizados.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administracéo séo
razoaveis em relagdo ao previsto nas normas regulamentares e nas politicas
internas para a determinag&o da provis&o para perdas esperadas associadas
ao risco de crédito.

Crédito tributario (Notas 3(i) e 20)

O crédito tributario decorrente de diferengas temporarias na base de
célculo dos tributos, bem como de prejuizos fiscais, é reconhecido
contabilmente na medida em que haja expectativa de lucros
tributaveis futuros para sua realizagéo.

A expectativa de realizagédo dos créditos tributarios esta baseada em
projegdes de lucros tributarios de curto e longo prazo e que requerem
a aplicagéo de julgamento por parte da Administragéo da CAIXA e de
suas investidas, incluindo utilizagdo de premissas cuja concretizagéo
depende da confirmagéo dos cenarios utilizados.

Considerando a subjetividade inerente a esse processo, uma vez que
a utilizagdo de diferentes premissas na projegdo do lucro tributario
poderia modificar significativamente os prazos e os valores previstos
para realizagdo dos créditos tributarios, essa foi considerada uma
area de foco em nossa auditoria.

Realizamos o entendimento do processo de apuragdo dos créditos tributarios
decorrentes das diferencas temporarias e prejuizos fiscais, bem como do
estudo de realizagéo dos créditos tributarios de acordo as proje¢des de lucros
tributaveis elaborados pela Administragéo.

Analisamos premissas criticas incluidas nas projegdes de lucros tributaveis
e, comparamos com dados macroecondmicos disponiveis e informagdes
histéricas e prospectivas da CAIXA e de suas investidas em seus aspectos
mais relevantes.

Testamos a natureza e os montantes das diferengas temporérias e prejuizos
fiscais passiveis de serem deduzidos das bases de tributos futuros com o
auxilio de nossos especialistas na area tributaria.

Discutimos com a Administragéo e inspecionamos a aprovagdo do estudo
técnico que suporta a realizagéo do crédito tributario pelo Conselho Diretor e
apreciagéo pelo Conselho de Administragdo.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administragdo
para a determinag@o e manutengdo dos créditos tributarios s&o razoaveis no
contexto das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas.

Provisdes para passivos contingentes (Notas 3(q) e 19)

A CAIXA é parte em processos judiciais e administrativos de natureza
tributéria, trabalhista e civel, decorrentes do curso normal de suas
atividades.

Normalmente os referidos processos s&o encerrados apés um longo
periodo e envolvem néo s6 discussdes acerca do mérito, mas também
aspectos processuais complexos, de acordo com a jurisprudéncia e
legislagao vigente.

A decisdo de reconhecimento de um passivo contingente e as bases
de mensuragéo levam em consideracéo os pareceres dos assessores
juridicos e exercicio de julgamento feito pela Administragdo da CAIXA.
Consequentemente, essa foi considerada uma area de foco em nossa
auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria, abrangeram dentre outros:
O entendimento dos controles relacionados a

identificagdo e constituicdo de passivos e as divulgagdes em notas
explicativas, bem como os modelos de célculo adotados para a constituicdo
das provisdes de natureza tributaria, civel e trabalhistas, que consideram a
andlise individualizada para as agdes relevantes e o valor médio histérico
de condenag&o pago para as demais agdes.

Efetuamos testes em relagdo aos valores provisionados das acgdes
relevantes, bem como, com o apoio de nossos especialistas, discutimos
a razoabilidade do prognostico de perda das causas mais significativas de
natureza tributaria, trabalhista e civeis.

Testamos a aplicagdo dos modelos matematicos de apuragdo das
médias histéricas de perda relacionadas as demais contingéncias, bem
como testamos a quantidade de casos em aberto na data-base das
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

Efetuamos procedimentos de confirmagdo com os advogados que sao
responsaveis pela andlise dos processos judiciais e administrativos
relevantes para confirmar a avaliagdo do prognéstico, a totalidade das
informagdes e o valor correto das provisoes.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administragdo
fornecem uma base razoavel para a determinagdo da provisdo para
passivos contingentes no contexto das demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas.

Plano de beneficio pés-emprego (Notas 3(r) e 21)

A CAIXA tem planos de beneficio pés emprego com caracteristica
de beneficio definido, cujos valores sdo relevantes no contexto das
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas e envolvem a
necessidade de utilizagdo de uma adequada base de dados, da
aplicagdo das caracteristicas de cada plano quanto a responsabilidade
da CAIXA como patrocinadora, incluindo a paridade contributiva,
bem como a determinagdo de premissas por parte da administragao
com elevado grau de subjetividade, tais como: taxas de desconto, de
inflagdo, de evolugédo de custos médicos e de mortalidade.

Essa foi uma area de foco em nossa auditoria, pois alteragdes nas
premissas podem resultar em impactos relevantes nas obrigacées
relacionadas aos planos de beneficio definido.

Procedemos ao entendimento dos processos que envolvem a constituigéo
e a mensuragdo dos passivos decorrentes dos planos de beneficios pés
emprego.

Entre outros, nossos testes consideraram os controles relacionados a
totalidade e base de dados consideradas nos calculos atuariais, além da
paridade contributiva do déficit.

Com o auxilio de nossos especialistas atuarios procedemos a reperformance
de calculos em base de testes e discutimos as metodologias e os julgamentos
relevantes utilizados pela Administragdo na determinagdo das premissas
aplicadas no célculo das obrigagdes em comparagédo com os parametros de
mercado. Realizamos o confronto do saldo contabil com o saldo apresentado
nos pareceres atuariais.

Realizamos determinados testes sobre os estudos e andlises feitos pela
Administragdo quanto ao reconhecimento contabil das alteragdes de
premissas dos planos.

Consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administragdo
para a determinagéo da provisdo para os planos de beneficios pés emprego
sdo, em todos os seus aspectos relevantes, razoaveis no contexto das
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Parecer n°® 19/2021. da Ata n° 809. de 16/03/2021

Assunto: Demonstragées Contabeis Individuais e Consolidadas, Distribuicdo dos Resultados e Incorporagdo das Reservas de Loterias ao
Capital Social, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

O Conselho Fiscal da Caixa Econémica Federal, em cumprimento ao disposto nos Incisos Ill e XVII do Artigo 53 do Estatuto Social da Empresa,
combinado com o artigo 163, inciso VII, da Lei n® 6.404, de 15/12/1976, examinou as seguintes matérias aprovadas pela Resolugédo do Conselho de
Administragdo n° 1007/2021, da Ata n°® 694, de 15/03/2021: a) Demonstragdes Contabeis Individuais e Consolidadas referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2020; b) a distribuicdo dos resultados referentes ao exercicio de 2020 proposta pela administragéo; e ¢) incorporagéo das Reservas de
Loterias, no valor de R$ 737.538.530,82 (setecentos e trinta e sete milhdes quinhentos e trinta e oito mil quinhentos e trinta reais e oitenta e dois centavos),
ao Capital Social. O Conselho, tomando por base a manifestacéo da PriceWaterhouseCoopers (PwC) e o Parecer n® 017/2021, da Ata n° 318, do Comité
de Auditoria, de 11/03/2021, é de opinido que devem ser observadas, integralmente, de modo a considerar os riscos inerentes aos controles
internos e aprimorar a gestdo contabil, financeira e patrimonial da CAIXA, as énfases da Auditoria Independente relativas aos créditos com
FCVS, conforme Nota 10b. Observado o exposto, o Colegiado nada tem a opor a divulgagao das referidas Demonstragoes Contabeis.

Brasilia, 16 de margo de 2021.

Ambiente de Tecnologia da informagéo

A CAIXA opera em um ambiente de negdcio altamente dependente
de tecnologia requerendo uma infraestrutura complexa para suportar
o elevado nimero de transagdes processadas diariamente em seus
diversos sistemas.

Os riscos inerentes a tecnologia de informagéo, associados a
processos e controles que suportam o processamento dos sistemas
de tecnologia, considerando os sistemas legados e os ambientes
de tecnologia existentes, podem, eventualmente, ocasionar
processamento incorreto de informagdes criticas, inclusive aquelas
utilizadas na elaboragdo das demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas. Por essa razao, essa foi considerada uma area de foco
em nossa auditoria.

Com o auxilio de nossos especialistas de sistemas, avaliamos o
desenho e testamos a efetividade operacional dos principais controles
relacionados a gestdo do ambiente de tecnologia da informagéo,
incluindo os controles compensatérios estabelecidos.

Os procedimentos executados envolveram a combinacao de testes de
controles e, quando aplicavel, testes dos controles compensatérios,
relacionados a seguranga da informagdo, desenvolvimento e
manutencdo de sistemas e operagdo de computadores sobre a
infraestrutura que suportam as informagoes relevantes no processo de
elaboragé@o das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas,
incluindo gestéo de acessos, tratamento de incidentes e segregagédo
de fungao.

Por meio dos resultados dos trabalhos mencionados, determinamos
a natureza e a extensdo de nossos procedimentos de auditoria
e consideramos que os processos e controles do ambiente de
tecnologia, associados aos controles compensatérios e testes
realizados, proporcionaram uma base razoavel para a auditoria sobre
as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

Outros assuntos
Demonstragao do Valor Adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referente ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2020,
elaborada sob a responsabilidade da administragdo da CAIXA e apresentada como informag&o suplementar para fins do Banco Central do Brasil,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas
da CAIXA. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estéo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 — “Demonstragdo do Valor Adicionado”. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagéo as
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstracées contabeis individuais e consolidadas e o relatério do auditor
A administragado da CAIXA é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragéo e ndo expressamos qualquer
forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conex@o com a auditoria das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade ¢ a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatoério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido
de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos
a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracées contabeis individuais e consolidadas

A Administragdo da CAIXA é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées contabeis livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a Administracédo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a CAIXA
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragé@o das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a CAIXA ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da CAIXA e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo de elaboragédo
das demonstragées contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres
de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstrages contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distor¢éo relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagées
falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da CAIXA e suas controladas.

« Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela
administragéo.

« Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragédo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a
capacidade de continuidade operacional da CAIXA. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido,
se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a CAIXA a ndo mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas, inclusive as divulgagdes
e se essas demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagdo adequada.

« Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo
para expressar uma opinido sobre as demonstragdes contébeis individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢do, supervisdo e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e
das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governancga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos
aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados como
mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Brasilia, 15 de margo de 2021

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Carlos Augusto da Silva
Contador CRC 1SP197007/0-2

PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
PARECER n° 0001/2021

O Conselho de Administragdo da Caixa Econdmica Federal, em cumprimento ao disposto no artigo 25, inciso XVI, alinea “d”, do Estatuto
Social da CAIXA, considerando o Relatdrio da PricewaterhouseCoopers (PwC) Auditores Independentes e o Parecer n® 017/2021, da Ata n° 318, de
11/03/2021, do Comité de Auditoria, aprovou: (i) as Demonstragdes Contabeis Individuais e Consolidadas da Caixa Econémica Federal referentes
ao exercicio findo em 31/12/2020; (ii) a Distribuigdo dos Resultados; e (iii) a incorporagéo das Reservas de Loterias, no valor de R$ 737.538.530,82
(setecentos e trinta e sete milhdes quinhentos e trinta e oito mil quinhentos e trinta reais e oitenta e dois centavos), ao Capital Social.

Brasilia, 15 de margo de 2021.
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CHAMPIONS LEAGUE Joia do Real supera problemas de finalizacao, é protagonista na vitoria sobre o Liverpool e,
ao0s 20 anos, ostenta nimero de gols no torneio semelhante ao de Messi e CR7 quando ambos tinham a mesma idade

A melhor temporada de Vini

MARCOS PAULO LIMA

Aos 20 anos, Vinicius Junior vi-
ve a melhor fase pessoal na Euro-
pa. Protagonista da vitéria do Real
Madrid sobre o Liverpool por
3x 1, ontem, no Estadio Di Stéfa-
no, na capital espanhola, ao mar-
car dois gols no duelo de ida pelas
quartas de final da Liga dos Cam-
pedes, o atacante chegou a seis na
temporada. Em niimeros absolu-
tos, é a melhor performance do
brasileiro desde que foi apresen-
tado no clube merengue.

Em 2018/2019, Vinicius Junior
balangou a rede quatro vezes. Na
seguinte, chegou a cinco. Na atual,
tem seis. H4d quem ache pouco.
Naéo se levarmos em conta que o
jogador revelado pelo Flamengo
tem obrigacdo de ser o garcom do
centroavante francés Benzema e
depende do bom humor do técni-
co Zinedine Zidane para escald-lo
entre os titulares — como ontem.

Vinicius Junior tem quatro gols
em participagdes na Champions.

Gabriel Bouys/AFP

Vinicius Junior comemora exibicao de gala contra o Liverpool nas quartas

Lionel Messi contabilizava trés e
Cristiano Ronaldo, quatro, com a
mesma idade da joia do Real. Ho-
je, sdo os maiores artilheiros da
histéria do torneio. Lapidados,
ambos viraram excelentes finali-
zadores. Se estiver disposto a

aprender o que lhe faltou na base
do Flamengo, Vinicius Junior po-
de evoluir também. Nao se sabe,
6bvio, se a ponto de ser compara-
do ao argentino e ao portugués.

O primeiro gol de Vinicius Ju-
nior partiu dos pés do excelente

volante alemao Toni Kroos. Ma-
tou no peito, tirou dois zagueiros
e finalizou na saida de Alisson.
No segundo dele, aproveitou as-
sisténcia de Modrid e bateu de
primeira para vencer o goleiro
da Selecao.

O menino de Sdo Gongalo (R])
brilha no momento em que os as-
tros de Tite amargam crise. Ney-
mar tem recaidas de menino Ney.
Philippe Coutinho virou refém do
departamento médico. Gabriel Je-
sus tolera a reserva no Manches-
ter City. Entrou durante a vitéria
por 2x 1 sobre o Borussia Dort-
mund, ontem, no Etihad Stadium.
Firmino também comeg¢ou no
banco do Liverpool. De 14, assistiu r
ao show de Vinicius Junior. 2

Eraro a cria do Ninho do Uru-
bu fazer dois gols em um jogo.

Nos tempos de Flamengo, fez
contra Atlético Goianiense e o
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